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ACTIVO Notas 2023 2022
Introduccion ACTIVO CORRIENTE
Hemos revisado los estados financieros de BDP Sociedad de Titularizacion S.A., que comprenden el estado Dispor?ibilidades' _ 4 483,558 499,405 Ingresos operafivos 18 1426123 4,305,248
de situacion patrimonial al 30 de junio de 2023, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios Inversiones bursdtiles en valores de deuda a corto 5 18,832,802 10,768,441 Cargos operativos 18 (568,021) (568,563)
en el patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo y las notas explicativas, correspondientes al periodo de Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 6 216,887 318,230
seis (6) meses terminado en dicha fecha. La administracion es responsable por la preparacion y Total Activo Corriente 19,533,247 11,586,076 .
presentacion ble de esta inft ion financiera i dia de acuerdo a los requerimientos Margen operativo 858,102 3,736,685
establecidos en el Manual de Cuentas para Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de Supervision ACTIVO NO CORRIENTE
del Sistema Financfiero — ASFI. Los Estados Financieros de BDPfSociedad de Titularizacion S.A., al 31 de Ingresos financieros 19 2,462,921 1,720,936
diciembre de 2022 fueron examinados por otros auditores cuyo informe del 23 de febrero del presente afio, . . .
expreso una opinion limpia sin salvedades. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre In.versmnes permanentes 7 83,816,086 37,578,158 Cargos financieros 19 (348,042 (63,829)
éstos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada. Bienes de uso 8 4.282,718 4350478
Otros activos a largo plazo 9 4,422,506 4,422,505 Margen financiero 2114,879 1,657,107
Alcance de a revision Total Activo No Corriente 42,521,310 46,351,141 T T
Efectuamos nuestra revision limitada de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en Bolivia. Una revision TOTAL ACTIVO 62,054,557 57,937,217 Margen operativo financiero 2972,081 5393792
limitada de estados financieros intermedios consiste en hacer preguntas, principalmente al personal i e
responsable de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 24 379,190,064 502,143,953
procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que una Gastos de administracion 20 (2,367,566) (2,684,077
auditoria realizada de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente aceptadas (NAGAS) y las DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO 2% 738,824,805 879,973,388
normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision .
del Sistema Financieros — ASFI, referidas a auditoria externa y, por consiguiente, no nos permite asegurar PASIVO Resultado operacional 605,415 2,709,715
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una PASIVO CORRIENTE
auditoria. Por consiguiente, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los estados i i
i i i Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 10 6,626,966 2,861,390 Ingresos de gesfiones anteriores 21 41,568 255,400
financieros intermedios revisados. . .
) Cuentas y documentos pendientes de pago diversas a corto plazo 11 122,759 366,881 Gastos de gestiones anteriores 21 - -
Conclusion Provisiones y previsiones a corto plazo 12 361,048 500,039
Como resultado nuestra revision limitada, en nuestra opinion, los Estados Financieros intermedios de BDP Total Pasivo Corriente 7,110,773 3,728,310 Margen no operacional 41,568 255,400
Sociedad de Titularizacion S.A., adjuntos del periodo de seis (6) meses terminado el 30 de junio de 2023,
han sido preparados, en todos sus aspectos sxgnxflcatlyos,.qe acuerdo con los requenmre‘m‘o/s establgmdos PASIVO NO CORRIENTE Resultado antes de ajustes por diferencia de cambio
en el Manual de Cuentas para Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema .
Financiero - ASFI. Provisiones y previsiones a largo plazo 12 609,686 522,101 y mantenimiento de valor 646,983 2,965,115
Tal como se explica en la Nota 2 de los estados financieros, el marco de referencia para la preparacion y Total Pasivo No Corriente 609,686 522,101 ! i
presentacion de los Estados Financieros de propdsito especifico, se basa en los requerimientos de la TOTAL PASIVO 7,720,459 4,250,411 Abonos por diferencia
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, por lo cual pueden no ser apropiados para otra de cambio mantenimiento de valor 317 2,393
finalidad. PATRIMONIO
- o Capital Social 13 32,336,700 32,336,700 Cargos por diferencia
Reservas Legal 14 3,589,424 3,287,210 . .
/V,/{ y 3 )y )
ain Reservas Voluntarias 15 5,541,504 5,541,504 de cambio mantenimiento e valor @) 0
Reservas Obligatorias 16 4,572,837 4,572,837
Pablo Rafael Chacon Quiroga Resultados Acumulados 17 8,293,633 7,948,555 Resultado antes de impuestos 647,292 2,967,507
QUD'gofR II\INTCEARU,\:BOZSSZS TOTAL PATRIMONIO 54,334,098 53,686,806
at. Prof. N° - ..
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 62,054,557 57,937,217 - -
Mat, Prof. N° CAULP-9433 Impuestos sobre las utilidades de la empresa
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 24 379,190,064 502,143,953 Resultado neto del ejercicio 647.292 2967507
La Paz, 20 de julio de 2023 ’ .
OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO 26 738,824,805 879,973,388 o . .
Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 / M?/ / 1'{/ Q
Expresado en Bolivianos m / / 4"Z J W
/MM/ / [Mb{f‘\(’/ g{lﬂ‘%&'& | i Cesar Cregpo Eid Javief Rolando Escalante Vilegas Jeannethe Silvia Belido Quintanila Luis Hugo Mendizabal Cefacora
2023 2022 0T Gesar Credpo Eid JaviefRolando Escalante Vilegas Jeannethe Silvia Bellido Quntanilla Luis Hugo Mefdizabal Cafacora Gerente General residente del Directorio Jefe de Contabildad y Administracin \ ico
- - Gerente General residente del Directorio Jefe de Contabilidad y Administracion \ sihdico AT
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION -
Utilidad Neta del Ejercicio 647,292 2,967,507
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, )
S
Rendimientos devengados no cobrados (368,641) (373,176) POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Cargos devengados no pagados - 2,837 i
Previsiones 415,625 427,592 Expresadu en Bolivianos
Provisiones 46,578 (164,717)
Deprecigciunes y amunizacipnes 68,997 73,832 Ajustes por
Diferencias de cambio y reajustes (309) (2,388) ) ) ..
Variaciones por valuacion a precios de mercado 287,919 - Ajuste por inflacion Total
Otros 81,09 (119,068 Capital Reserva  Reserva inflacion reservas  Otras  Resultados
A. Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio. 1,178,557 2,812,421 Social Legal Voluntaria ~ de Capital  Patrimoniales Reservas  Acumulados Total
Cambios en Activos y Pasivos Operativos
Di ion cuentas y i
de cobro diversos a corto plazo ! 101,652 (485,212) Saldos al 31 de diciembre de 2021 32,336,700 2,964,359 5,541,504 4,533,438 39,399 4,572,837 5,249,267 50,664,667
D cuentas y
de pago diversos a corto plazo (366,786) (181,730)
Disminucion otros pasivos a corto plazo (379,172) (332,088) P -
Disminucion otros pasivos a largo plazo 92869) (364.189) Constitucion de Reserva Legal aprobada por Junta Ordinaria
o _ _ _ ) de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2022 322,851 (322,851) -
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos (737,175) (1,363,219)
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 441,382 1,449,202 Resultado neto del ejercicio 3,022,139 3,022,139
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento obligaci por i iles a corto plazo 3,765,576 (1,007,290) .
Saldos al 31 de diciembre de 2022 32,336,700 3,287,210 5,541,504 4,533,438 39,399 4,572,837 7,948,555 53,686,806
1l. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 3,765,576 (1,007,290)
FLIUJO NET:J EN ACTIVIDADES DE |:1vsn5|ou o730 706277 Constitucion de Reserva Legal aprobada por Junta Ordinaria
Incremento inversiones permanentes i ., ). L. .
Incremento bienes de uso (1,238) (82,856) de Accionistas celebrada el 10 de abril de 2023 302,214 (302,214) -
Incremento otros activos - (15,486)
Incremento inversiones bursétiles en valores
representativos de deuda y renta variable (3,624,436) (3,848,990) Resultado neto del ejer(;icio 647,292 647,292
1lI. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (4,222,805) (241,055)
DISMINUCION DE FONDOS DURANTE EL EJERCIGIO(lell) 547 20057 Saldos al 30 de junio de 2023 32,336,700 3589424 5541504 4533438 30399 4572837 8293633 54,334,008
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 499,405 655,616
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 483,558 856,473 . ) .
Las notas a los Estados Financieros son parte integrante de este estado.
Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.
/
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., es una Sociedad de objeto exclusivo,
organizada en el marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regula-
cion vigente; fue constituida mediante Escritura Publica N° 2402/2004 el 9 de
septiembre de 2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad de Titulariza-
cién S.A. y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia con Matricula N°
00109747 de fecha 29 de septiembre de 2001.

Adicionalmente obtuvo autorizacion para su funcionamiento e inscripcion en
el Registro del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro SPVS-IV-ST-
NAT-003/2004, mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pen-
siones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 e inici6 operaciones
en fecha 18 de octubre de 2004.

Posteriormente, mediante Escritura Pablica N° 3276/2010 del 3 de agosto del
2010, por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada
en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la Escritura Constitutiva, sefialando
que la Sociedad giraré bajo la denominacion de BDP Sociedad de Titularizacion
S.A., habiendo sido autorizado el cambio de denominacion por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion ASFI N°
614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de
titularizacion, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titulariza-
cién, comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral
0 por cesion irrevocable, administrar y representar legalmente a los Patrimo-
nios Auténomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia
Sociedad dentro de procesos de Titularizacion, ejerciendo derecho de dominio
sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran
sido objeto de cesion, conforme a los articulos 42 y 52 del D.S. N° 25514 de
fecha 17 de septiembre de 1999, pudiendo conformar Patrimonios Autonomos
que emitiran Valores de Titularizacion a favor de los inversionistas a partir de
procesos de Titularizacion, por acto unilateral o cesion irrevocable, sean éstos
de contenido crediticio, de participacion o mixtos.

La Sociedad con las méas amplias facultades, podra asesorar a entidades pu-
blicas y privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines,
asi como, realizar toda otra actividad autorizada por las normas legales en
vigencia.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacion
de aportes de capitales, concertacion de operaciones con personas naturales
o juridicas en general, compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles
y muebles, constitucion de sociedades, formacion de sociedades filiales y rea-
lizar actos juridicos burséatiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten
a las disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales
en vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacion de personas
naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida
la cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades
establecidas por Ley.

De acuerdo a la Escritura Publica de Constitucion de la Sociedad N°
2402/2004 del 9 de septiembre de 2004 establece en su clausula no-
vena, el plazo de duracion de la Sociedad sera de noventa y nueve afios,
computables a partir de la fecha en que se obtenga el reconocimiento
de personalidad juridica y la inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio es-
quina calle 12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz — Bolivia, s una
Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., cuenta con 22
funcionarios.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), vigentes al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de
2022, aplicables para Sociedad de Titularizacion y Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacion. Estas normas, en general,
son coincidentes en todos los aspectos significativos con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado en
la Nota 2.1 siguiente.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas
normas contables, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estima-
ciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como, los montos de
ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes
de las estimaciones realizadas, sin embargo, estas estimaciones fueron rea-
lizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

21

2.2

23

a)

b)

c)

d)

Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009,
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), estable-
ce suspender a partir del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no
monetarios de sus estados financieros a moneda constante, en funcion a la
Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). Por lo que, los estados financieros de
la Sociedad no registran ningun efecto del ajuste por inflacion.

Asimismo, a partir del 11 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional
de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores
Publicos de Bolivia ha suspendido el ajuste integral por inflacion de Estados
Financieros establecido por la Norma de Contabilidad N°3 (NC 3) “Estados
Financieros a Moneda Constante”.

Presentacion de estados financieros comparativos

Los presentes Estados Financieros al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las nor-
mas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Criterios de valuacion

Los principios contables mas significativos aplicados por la Sociedad son los
siguientes:

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se vallian y reexpresan de acuer-
do con los tipos de cambio de compra del Banco Central de Bolivia vigentes a
la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de
este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta
“Diferencia de cambio, mantenimiento de valor y ajuste por inflacion neto”.

Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda a corto pla-
20

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, las inversiones se vallan
de acuerdo con lo establecido mediante la Resolucion Administrativa SPVS
N°174, “Metodologia de Valoracion para las Entidades Supervisadas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)” del 10 de marzo de
2005 y sus modificaciones posteriores.

En el caso de Valores de Renta Fija, cuando se adquiere cualquier valor en
mercados primarios 0 secundarios, y hasta que no se registren otras transac-
ciones con valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados,
y no exista un Hecho de Mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mer-
cado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
Administrativa mencionada anteriormente, la tasa de rendimiento relevante
serd la tasa de adquisicion de dicho valor.

La informacion de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los crite-
rios de la Metodologia de Valoracion, debe ser comunicada diariamente por
las Bolsas de Valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los
procesos de valoracion, luego del tltimo ruedo de Bolsa, antes de finalizar el
dia, de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un
mismo codigo de valoracion, o las transacciones realizadas no superen el
monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se
determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en
el “Historico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el “Histérico de He-
chos de Mercado” para un determinado cédigo de valoracion, el precio de los
valores se determina utilizando la dltima tasa de rendimiento vigente para el
valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra o venta en reporto se registran al valor del con-
trato de reporto mas los correspondientes productos devengados.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, BDP Sociedad de Titulari-
zacion S.A., posee operaciones de reporto, mismas que estan registradas en
el activo en “Valores Adquiridos en Reporto”, “Deudores por operaciones de
Reporto”, “Derechos por Operaciones de Reporto” y en el pasivo en “Obliga-
ciones por Operaciones de Reporto”. Asimismo, las operaciones de compras
en reporto incumplidas, se encuentran registradas al valor del contrato mas
los correspondientes productos devengados.

Inversiones Bursatiles en Valores de Renta Variable

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, las inversiones se valtian
de acuerdo con lo establecido mediante la Resolucion Administrativa SPVS

€)

9

h)

)

k)

N°174, “Metodologia de Valoracion para las Entidades Supervisadas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)” del 10 de mar-
z0 de 2005 y sus modificaciones posteriores.

Guentas pendientes de cobro diversas

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, las cuentas pendientes
de cobro diversas corresponden a comisiones pendientes de cobro, es-
tudios realizados por la Sociedad que se encuentran valuados a su valor
de costo. Adicionalmente, incluye operaciones por la cesion unilateral de
algunos activos (Cuentas por cobrar) a los Patrimonios Autonomos que
estan registrados al valor pactado en la cesion neto de los cobros realiza-
dos.

Asimismo, representan derechos de la Sociedad frente a terceros, por el
saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

Prevision por incobrabilidad

En fecha 22 de diciembre de 2022 se aprobd mediante Resolucion de
Directorio N°072/2022 la modificacion a la “Politica de Constitucion de
Previsiones para Inversiones” la cual considera evaluar las operaciones
de inversion de manera periddica en funcion del tipo de operacion y el
nivel de riesgo definido por la calificacion de riesgo emitida por entida-
des Calificadoras de Riesgo autorizadas por la ASFI, con el objetivo de
constituir de manera oportuna las previsiones que correspondan.

Inversiones permanentes

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Sociedad posee
acciones en la Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. (ENTEL
S.A), la Bolsa Boliviana de Valores S.A., YPFB Refinacion S.A. y cuotas de
participacion en la empresa Datacom S.R.L. las cuales se valuan a valor
de costo. Asimismo, Se encuentra compuesta por una cuenta remune-
rada que corresponde al efectivo depositado en Panamerican Securities
Agencia de Bolsa S.A., de acuerdo con instrucciones de la Autoridad de
Supervision del sistema Financiero (ASFl), mediante Carta Circular/ASFI/
DSVI/CC-2740/2021.

Documentos por Cobrar a Largo Plazo

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la cuenta Docu-
mentos por Cobrar a Largo Plazo se encuentra compuesta por las letras
de cambio pendientes de cobro al Gobierno Municipal de El Torno que
asciende a Bs7.488.051, mismas que se han provisionado su incobrabi-
lidad al 100%.

Bienes de uso

Los activos fijos estan valuados a su costo de adquisicion menos la co-
rrespondiente depreciacion acumulada, que es calculada por el método
de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los va-
lores al final de la vida Gtil estimada. Dichos bienes, en su conjunto, no
supera su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no ex-
tienden la vida atil de los bienes son cargados a los resultados del ejer-
cicio en el que se incurren.

Los activos intangibles, estan valuados a su costo de adquisicion menos
la correspondiente amortizacion acumulada, la cual se contabiliza de
acuerdo a la vigencia del activo intangible.

Prevision para indemnizaciones al personal

De acuerdo al Decreto Supremo N° 110 del 1° de mayo de 2009, trans-
curridos mas de noventa dias de antigiiedad en su empleo, puede cobrar
un mes de sueldo por gestion en caso de retiro e inclusive cuando esta
decision es voluntaria. La prevision para indemnizaciones al personal
cubre el pasivo correspondiente al monto que por ley corresponde pagar
al personal.

Patrimonio

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el patrimonio de la
Sociedad se registra a valores historicos, es decir que no fue actualizado
por inflacién a partir del 1° de enero de 2009, en cumplimiento a la Resolu-
cion Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009,
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Ingresos operativos

Los ingresos operativos corresponden a comisiones cobradas por la
administracion de los Patrimonios Auténomos, estudios de factibilidad,
asesoramiento de estructuraciones para procesos de titularizacion y
otros que son reconocidos sobre la base contable de lo devengado.




m) Cargos Operativos
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Los cargos operativos corresponden a cargos pagados en el ejercicio
por concepto de sueldos y cargas sociales del personal operativo de
las areas de estructuracion y administracion de patrimonios auténomos
y otras relacionadas a los mismos, que son reconocidos sobre la base
contable de devengado.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros de la Sociedad son los siguientes:

Ingresos por rendimientos obtenidos en valores de renta fija, premios
por operaciones de reporto. Ingresos por dividendos percibidos en in-
versiones permanentes y ganancias por valuacion de valores a precios
de mercado que son contabilizados por el método de lo devengado. En
el caso de las inversiones permanentes valuadas al costo, los ingresos
se contabilizan por los dividendos percibidos.

Cargos financieros

Los cargos financieros corresponden a cargos pagados por obligaciones
financieras, cargos pagados por obligaciones bursatiles, pérdida en venta
de valores, pérdida en operaciones de cambio y arbitraje y pérdida en
valuacion de valores a precios de mercado que son contabilizados por el
método de lo devengado.

Impuesto a las Utilidades de las Empresas (l.U.E.)

La Sociedad en lo que respecta al Impuesto a las Utilidades de las Empre-
sas, esta sujeta al régimen tributario establecido en la Ley, modificada con
la Ley N° 1606 de 22 de diciembre de 1994. Decreto Supremo N° 24013
del 31 de mayo de 1995 y Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de
1995. La tasa de impuesto es del 25%, y es considerado como pago a
cuenta del impuesto a las transacciones.

Para la determinacion del impuesto se efectuaron célculos extracontables
relacionados al ajuste por inflacion, los mismos que determinaron una uti-
lidad tributaria para la gestion 2022 de Bs145.727 por la cual se tiene un
IUE de Bs36.432, que se esta compensando con el IT de la gestion 2023.

Asimismo, de acuerdo a la RND 102100000003 de fecha 19 de febrero
de 2021 emitida por Impuestos Nacionales que modifica, la RND N°10-
0034-16 del 19 de diciembre 2016, el alcance sobre los sujetos pasivos
de la Alicuota Adicional del Impuesto a las Utilidades de las Empresas AA-
IUE, cuando el coeficiente de rentabilidad respecto del patrimonio de la
Sociedad, exceda el seis por ciento (6%), la utilidad neta imponible sera
gravada con una alicuota adicional del veinticinco por ciento (25%), dicha
alicuota no sera computable como un pago a cuenta del Impuesto a las
Transacciones.

Resultado del ejercicio

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Sociedad determina
los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucion
Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009,
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), la
cual determina que los rubros no monetarios se registren a valores histo-
ricos, es decir que no fueron actualizados por inflacion a partir del 1° de
enero de 2009.

NOTA 3 - CAMBIOS EN PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el primer semestre de 2023, no existieron cambios en las politicas
contables respecto a la gestion 2022. Asimismo, no existen cambios sus-
tanciales dispuestos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) en Bolivia, aplicables a las Sociedades de Titularizacion.

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de
2022, es la siguiente:

2023 2022

Bs Bs
Cuentas corrientes bancos del pais en moneda nacional 440,958 312,059
Cuentas corrientes bancos del pais en moneda extranjera 42,600 187,346
483,558 499,405

NOTA 5 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA A COR-

TO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es la
siguiente:

2023 2022

'Bs  Bs
Valores emitidos por bancos y entidades financiera 3,283,736 2,080,746
Valores emitidos por empresas 94,508 2,055,187
Valores emitidos por patrimonios auténomos 2,200,626 3,716,293
Derechos por operaciones de reporto - 2,916,215
Deudores por operaciones de reporto 6,626,966 -
Valores adquiridos en reporto 6,626,966 -
18,832,802 10,768,441

NOTA 6 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO
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La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es la
siguiente:

2023 2022

'Bs  Bs
Cuentas pendientes de cobro a patrimonios auténomo - 1,000
Documentos por cobrar (1) 1,157,821 1,182,159
Otros servicios por titularizacion 7,579 7,579
Impuestos pagados 28,782 49,115
Compra de bienes y servicios 3,692 3,692
Personal de la empresa 130,622 161,548
Seguros pagados por anticipado 2 21,130 8,886
Otros pagos anticipados 15,812 52,802

(Prevision por incobrabilidad para cuentas pendientes

de cobro diversos) (3) (1,148,551)  (1,148,551)
216,887 318,230

Al 30 de junio de 2023 el pagaré, los bonos y rendimientos pendientes de cobro a AMECO
ascienden a Bs1.148.551 y se ha previsionado su incobrabilidad al 100%, pago anticipado
a Gestora por Bs420 y fondos para tramites a abogado externo por Bs8.850.

Corresponde a gastos anticipados, principalmente COMOL, ETV, PCR y BBV.

Prevision de las inversiones realizadas en bonos emitidos por AMECO por Bs1.148.551.

NOTA 7 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es la
siguiente:

2023 2022
'Bs  Bs
Valores representativos de deuda 21,623,970 12,419,449
Otras inversiones no financieras 1) 4,819,800 4,819,800
Valores de renta variable 2 6,824,320 6,824,320
Efectivo y equivalentes de efectivo - Cuenta Renumerada 1,432,866 14,399,459
(Prevision por incobrabilidad para inversiones
permanentes) 3) (884,870) (884,870)
33,816,086 37,578,158

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene una participacion
de 48 acciones de la Bolsa Boliviana de Valores equivalentes al 9.836% del capital de esa
Sociedad, 6 cuotas de participacion de Datacom S.R.L. Las cuales estan valuadas al costo
al cierre de gestion.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Sociedad posee 11.440 acciones de
la Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. equivalentes al 0.089% del capital de esa
Sociedad y 2 acciones en YPFB Refinacion equivalente al 0.000233% del capital de esa
Sociedad. Las cuales estan valuadas al costo.

Prevision de las inversiones realizadas en VTD’s del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP
ST 035 por Bs 884.870.

NOTA 8 - BIENES DE USO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es la siguiente:

Valores del Depreciacion Valores
activo acumulada netos
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Bs Bs Bs
Terrenos 2,513,897 - 2,513,897
Edificios 2,224,682 (674,102) 1,550,579
Mobiliario y enseres 360,655 (319,529) 41,126
Equipos e instalaciones 387,073 (312,403) 74,670
Equipos de computacion 1,053,999 (951,553) 102,446
6,540,306 (2,257,587) 4,282,718
Valores del Depreciacion Valores
activo acumulada netos
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Bs Bs Bs_
Terrenos 2,513,897 - 2,513,897
Edificios 2,224,682 (645,910) 1,578,772
Mobiliario y enseres 360,655 (311,772 48,882
Equipos e instalaciones 385,835 (301,108) 84,727
Equipos de computacion 1,053,999 (929,799) 124,200
6,539,068 (2,188,589) 4,350,478

Las depreciaciones de los bienes de uso cargadas a los resultados de los ejercicios
al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, son de Bs68.997 y Bs136.432,
respectivamente.

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
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La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es la
siguiente:

2023 2022
Bs Bs
ACTIVOS INTANGIBLES o o
Activos intangibles 247824 247,824
(Amortizacion acumulada de activos intangibles) (247,824)  (247,824)
PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION
Otras partidas pendientes de imputacion (1) 6,398,952 6,398,951
(Prevision por incobrabilidad de partidas pendientes
de imputacion) (2) (1,976,446) (1,976,446)
4,422,505

4,422,506

Corresponde a la reclasificacion de la deuda de Productos Ecoldgicos Naturales S.A.
(PENSA) por Bs6.398.952.

Correspondiente a la prevision de incobrabilidad de la deuda de Productos Ecoldgicos
Naturales S.A. (PENSA) por Bs1.976.446.

NOTA 10 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es la
siguiente:

2023 2022
B Bs
Valores reportados a entregar 6,626,966 2,856,527
Obligaciones por operaciones de reporto - 4,863
2,861,390

6,626,966

NOTA 11 - CUENTAS Y DOCUMENTOS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es la
siguiente:

2023 2022

'Bs  Bs
Dividendos por pagar 95 95
Sueldos pendientes de pago a funcionarios - 144,712
Fondo de pensiones 24,922 10,335
Caja de salud 11,100 36,864
Otros 4,713 4,389
Fondo de pensiones 27,651 26,757
Acreedores fiscales por retenciones a terceros 3,971 5,572

Retencion rc iva a funcionarios - 31

Acreedores por impuestos 40,283 84,410

Acreedores por compra de bienes y

servicios pendientes de pago 10,024 53,436
122,759 366,881

NOTA 12 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO Y LARGO PLAZ0

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la
siguiente:

023 202
Bs  Bs

Provisiones y Previsiones a Corto Plazo

Primas 119,257 215,968
Aguinaldo 115,929 -
Otros beneficios sociales 2,661 206
Auditoria externa 41,130 69,670
Otras provisiones 82,071 214,195

361,048 500,039
Provisiones y Previsiones a Largo Plazo
Indemnizaciones 609,686

609,686

522,101
522,101

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Sociedad es de Bs63.680.000 dividido en 636.800 acciones
ordinarias, cada una por un valor de Bs100.

El capital suscrito y pagado al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, esta
conformado por Bs 32.336.700 correspondientes a 323.367 acciones. La composicion
accionaria es la siguiente:

228 % w2 %
Banco de Desarrollo Productivo S.AM. 323,362 99.999% 323,362 99.999%
Otros accionistas 5 0.001% 5  0.001%
323,367 100% 323,367 100%

El Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de cada accion al 30 de junio de 2023 y 31 de
diciembre de 2022, es de Bs168.03 y Bs166.02, respectivamente.




NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con lo dispuesto por el Manual de Cuentas y los Estatutos de la Sociedad,
debe destinarse una suma no inferior al 5% de las utilidades de cada ejercicio a la
Reserva Legal, hasta completar una suma equivalente al 50% del capital pagado.

En fecha 10 de abril de 2023, se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas donde
se determind realizar la constitucion de la Reserva Legal sobre la base del 10% de las
utilidades de la gestion 2022.

NOTA 15 - RESERVAS VOLUNTARIAS

La Junta General Ordinaria de Accionistas, llevada a cabo en fecha 10 de abril de 2023 y
la Junta General Ordinaria de Accionistas, llevada a cabo en fecha 31 de marzo de 2022,
determinaron mantener la reserva voluntaria de Bs5.541.504 destinada a: i) Proyecto
de Renovacion Tecnoldgica Bs1.500.000 y i) Futuras Contingencias en caso de incobra-
bilidad Bs4.041.504, constituida mediante Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en
fecha 26 de marzo de 2021.

NOTA 16 — RESERVAS OBLIGATORIAS

a)

b)

Ajustes por inflacion de capital

Se contabilizaron los ajustes por la actualizacion en moneda constante de la cuenta
Capital pagado de la Sociedad, durante la gestion 2008.

Ajuste por inflacion de reservas patrimoniales

Se contabilizaron los ajustes por la actualizacion en moneda constante de las cuentas
de reservas del patrimonio de la Sociedad, durante la gestion 2008.

Los saldos de estas cuentas solamente pueden ser capitalizados o utilizados para ab-
sorber pérdidas acumuladas, El saldo total al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de
2022 asciende a Bs4.572.837.

NOTA 17 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 representa los resultados
acumulados y el resultado del periodo a esas fechas, pudiendo observar el mismo en el
Estado de Evolucion del Patrimonio.

NOTA 18 - INGRESOS Y CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es la siguiente:

03 22
Bs  Bs

INGRESOS OPERATIVOS

Ingresos por administracion de patrimonios autonomos 1,332,665 4,217,078

Ingresos por estructuracion y asesoria 93,458 88,170
1,426,123 4,305,248

CARGOS OPERATIVOS

Cargos por administracion de patrimonios auténomos (328,078)  (304,945)

Cargos por estructuracion (239,943)  (229,306)

Cargos operativos bursétiles - (34312
(568,021)  (568,563)

MARGEN OPERATIVO 858,102 3,736,685

NOTA 19 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es la siguiente:

2023 2022
)
INGRESO FINANCIERO
Rendimientos por disponibilidades - 1
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores
representativos de deuda 979,485 915,166
Rendimientos por inversiones bursétiles en valores de - 629,692
Rendimientos por inversiones no registradas en bolsa 947,745 -
Utilidad en venta de valores en inversiones bursétiles 430,596 -
Ganancias por valuacion de valores a precios de mercado 2 -
Rendimiento por activos financieros no registrados en 105,093 176,077
2,462,921 1,720,936
CARGOS FINANCIEROS
Cargos pagados por obligaciones en operaciones bursétiles ~ (60,121)  (63,829)
Perdida por valuacion de valores a precios de mercado (287,921) -
(348,042)  (63,829)
MARGEN FINANCIERO

2,114,879 1,657,107

NOTA 20 - GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es la siguiente:

2023

Bs
Gastos de personal 1,877,120
Servicios contratados 137,095
Seguros 17,547
Comunicaciones y traslados 48,115
Impuestos 49,548
Mantenimiento y reparaciones 23,703
Depreciaciones y desvalorizacion de bienes de uso 68,998
Otros gastos de administracion 145,440
2,367,566

NOTA 21 - INGRESOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es la siguiente:

2023

Bs
Ingresos de gestiones anteriores 41,568
Gastos de gestiones anteriores -
41,568

NOTA 22 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

2022
Bs

1,826,474
264,989
19,837
83,284
154,102
36,037
73,832
225,522

2,684,077

2022
Bs

255,400

255,400

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, no existian activos gravados ni de

disponibilidad restringida.

NOTA 23 - RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Los Estatutos de la Sociedad, en el Titulo VI, articulo 86, permiten la distribucion de utilida-
des siempre y cuando éstas sean liquidas resultantes de un balance preparado de acuerdo
a normas legales vigentes y aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas, no
pudiendo efectuarse pagos a los accionistas como adelantos de utilidades futuras.

NOTA 24 - CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, s la siguiente:

2023 2022

R
Garantias Recibidas 4,639,066 4,639,066
Custodia De Valores Del Patrimonio Autdnomo 369,911,676 492,865,565
Custodia De Documen Tos Del Patrimonio Auténomo 1 1
Valores Propios En Custodia 4,639,066 4,639,066
Otros Bienes De La Entidad 255 255
379,190,064 502,143,953

NOTA 25 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos incluyen el equivalente de saldos en

ddlares estadounidenses de acuerdo con el siguiente detalle:

2023

WE
Activo
Disponibilidades 229,946
Inversiones bursétiles en valores de deuda 140,148
Cuentas pendientes de cobro diversas 7,579
Inversiones Permanentes 352,072
Total activo 729,745
Pasivo -
Total pasivo -
Posicion neta - activa (pasiva) 729,745

2022
W/E

187,346
182,250

7,579
352,738

729,913

729,913

Los activos y pasivos, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, en moneda
extranjera fueron convertidos al tipo de cambio vigente de US$ 1 por Bs6.86.

NOTA 26 - CUENTAS DE DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO

a)

En la cuenta derechos de Patrimonios Auténomos la Sociedad ha registrado las operacio-
nes de los siguientes Patrimonios Autonomos y sus cuentas de orden que se detallan en el

ANEXO A adjunto.

PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035

Corresponde al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros celebrado
entre LABORATORIOS CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A. el 12 de enero
de 2017 y protocolizado mediante Escritura Pdblica N°063/2017 de 13 de enero de 2017.
El Originador cedid los Derechos sobre los Flujos diarios actuales y futuros percibidos en
dinero, ya sea a crédito o al contado, incluyendo los ingresos por servicios de venta de
medicamentos, asi como por cualquier otra actividad relacionada directa y exclusivamente
al giro comercial del negocio de LABORATORIOS CRESPAL S.A. conforme a lo estipulado
en el Contrato de Cesion. El importe de la cesion asciende a Bs96.460.679 con (ltimo

vencimiento en marzo de 2027.

b)

c)

d)

e)
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Los valores de titularizacion emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo de acuerdo
con el Contrato de Cesion corresponden a las siguientes series CRP-TD-NA, CRP-TD-
NB, CRP-TD-NC. El importe total de la emision asciende a Bs62.640.000 con venci-
miento en marzo de 2027.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038

Corresponde a la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Com-
pra de Pagarés por un total de Bs143.657.573, emitidos por PRO MUJER que realiza
BDP ST para la constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD-BDP ST 038
para fines de titularizacion, administracion y representacion protocolizada mediante
Escritura Publica N° 2861/2018 del 15 de octubre de 2018.

Los valores de titularizacion emitidos con cargo al Patrimonio Autonomo conforme a
las previsiones de la Declaracion Unilateral corresponden a las series PMF-TD-NA,
PMF-TD-NB, PMF-TD-NC, PMF-TD-ND. El importe total de la emision asciende a
Bs120.000.000 con vencimiento en noviembre de 2023.

PATRIMONIO AUTGNOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

Corresponde a la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Com-
pra de 58 Pagarés por un total de Bs120.006.757, cada uno a una tasa de rendimiento
del 7,745443% emitidos por CIDRE IFD que realiza BDP ST para la constitucion del
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD-BDP ST 042 para fines de titularizacion, ad-
ministracion y representacion protocolizada mediante Escritura Pablica N° 1498/2018
de 26 de diciembre de 2018.

Los valores de titularizacion emitidos con cargo al Patrimonio Autonomo conforme a
las previsiones de la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés corresponden a las series PMA-TD-NA, PMA-TD-NB, PMA-TD-NC,
PMA-TD-ND. El importe total de la emision asciende a Bs100.000.000 con vencimiento
hasta enero de 2024.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 045

Corresponde a la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Com-
pra de Pagarés por un total de Bs190.904.100, emitidos por CRECER que realiza BDP
ST para la constitucion del Patrimonio Autnomo MICROCREDITO IFD-BDP ST 045 para
fines de titularizacion, administracion y representacion protocolizada mediante Escritu-
ra Pdblica N° 865/2019 de 11 de junio de 2019.

Los valores de titularizacion emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo conforme
a las previsiones de la Declaracién Unilateral corresponden a las series PMT-TD-
NA, PMT-TD-NB, PMT-TD-NC, PMT-TD-ND. El importe total de la emision asciende a
Bs170.000.000 con vencimiento en julio de 2023.

PATRIMONIO AUTGNOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046

Corresponde a la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Com-
pra de Pagarés por un total de Bs144.218.022, emitidos por PRO MUJER que realiza
BDP ST para la constitucién del Patrimonio Autnomo MICROCREDITO IFD-BDP ST 046
para fines de titularizacion, administracion y representacion protocolizada mediante
Escritura Piblica N° 2753/2019 del 13 de agosto de 2019.

Los valores de titularizacion emitidos con cargo al Patrimonio Autonomo conforme a
las previsiones de la Declaracion Unilateral corresponden a las series PMJ-TD-NA,
PMJ-TD-NB, PMJ-TD-NC, PMJ-TD-ND. El importe total de la emision asciende a
Bs120.000.000 con vencimiento en septiembre de 2024.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047

Corresponde a la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Contrato de Dere-
cho de Compra de Pagarés por un total de Bs190.990.249, emitidos por CRECER que
realiza BDP ST para la constitucion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD-BDP
ST 047 para fines de titularizacion, administracion y representacion protocolizada me-
diante Escritura Pablica N° 4112/2019 de 17 de octubre de 2019.

Los valores de titularizacion emitidos con cargo al Patrimonio Autonomo conforme a
las previsiones de la Declaracion Unilateral corresponden a las series PMB-TD-NA,
PMB-TD-NB, PMB-TD-NC, PMB-TD-ND. El importe total de la emision asciende a
Bs170.000.000 con vencimiento en noviembre de 2023.

PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

De acuerdo a Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacion, Administracion y Representacion Nro. 1217/2020 del 2 de junio
de 2020, La EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A., en
su condicion de Originador convino en constituir el Patrimonio Auténomo “NUEVATEL —
BDP ST 049”, cediendo a éste, en forma absoluta e irrevocable, en términos juridicos
y contables, el derecho de dominio sobre flujos futuros, provenientes de los ingresos
de la empresa, exclusivamente al giro comercial del negocio de la EMPRESA DE TE-
LECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A. conforme a las proporciones e
importes de dinero estipulado en el Contrato de Cesion.

Las partes intervinientes acordaron que el Patrimonio Autdnomo esté legalmente re-
presentado por “BDP Sociedad de Titularizacion S.A.”, pudiendo ejercer su defensa
judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Auténomo conforme a las
previsiones del mencionado Contrato.




El Patrimonio Auténomo “NUEVATEL — BDP ST 049", obtuvo su autorizacion e ins- De acuerdo Escritura Plblica N° 1462/2020 del 25 de agosto de 2020 “Declaracion Uni-

k)  PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD — BDP ST 056

cripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para lateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por PRO
titularizacion. La Resolucion ASFI 342/2020 de fecha 31 de julio del 2020 autorizd MUJER”, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. efectda la Cesion del Derecho de Compra de Mediante Escritura Piblica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser
la emision, oferta piblica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de 59 Pagarés para la Constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST emitidos por IDEPRO IFD Nro. 146/2023 de 13 de febrero de 2023, Clausula Quinto
los valores de titularizacion de contenido crediticio denominados “NUEVATEL — BDP 052, en forma absoluta e irrevocable, en términos administrativos, juridicos y contables. IDEPRO IFD otorga su conformidad plena y aceptacion expresa para que BDP ST en
ST 049” por un monto de 168.400.000 con vencimiento en agosto de 2028, en las su calidad de legitimo y tinico propietario del Derecho de Compra de Pagarés, trans-
siguientes series PTL-TD-NA y PTL-NB; bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PA- Estos Pagarés son valores de contenido crediticio y auténomo a ser emitidos por PRO fiera con carécter irrevocable, de manera libre y voluntaria, el Derecho de Compra de
PTL-002/2020. MUJER que promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor Pagarés, a favor del Patrimonio Auténomo de Titularizacion.
del Patrimonio Auténomo, en los términos y condiciones establecidas en la Clausula
Este Patrimonio Auténomo en su serie A logré el 100% de colocacién; y en su serie Novena de la Declaracion Unilateral suscrita entre BDP Sociedad de Titularizacion S.A. y De acuerdo Escritura Pblica N° 598/2023 el 14 de febrero de 2023 “Declaracion
B logro el 71,87747%. PRO MUJER IFD que, en su totalidad y durante el periodo de vida del Patrimonio Auténo- Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos
mo, ascienden a Bs197.656.220 con diversos vencimientos hasta noviembre de 2024, por IDEPRO IFD”, Sociedad de Titularizacion S.A. efectda la Cesion del Derecho de
h) PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 051 cada uno a una tasa de rendimiento del 7,877577%. Compra de 58 pagarés para la Constitucion del Patrimonio Auténomo IDEPRO IFD
BDPST - 056, en forma absoluta e irrevocable, en términos administrativos, juridicos
Mediante Escritura Pdblica de un contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser El Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 052, obtuvo su autorizacion e y contables.
emitidos por Crédito con Educacion Rural IFD Nro. 2478/2021 de fecha 5 de Mayo inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para
de 2021, Cléusula Quinto (Cesion del Derecho de Compra) CRECER IFD otorga su titularizacion, el 23 de septiembre de 2020, mediante Resolucion ASFI N° 439/2020 de Estos Pagarés son valores de contenido crediticio y autdnomo a ser emitidos por
conformidad y aceptacion expresa para que BDP ST en su calidad de legitimo y la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), con el Nimero de Registro IDEPRO IFD que promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero
linico propietario del Derecho de Compra de Pagarés, transfiera con carécter irre- ASFI/DSVSC-PA-PMK-004/2020. La mencionada Resolucion autorizo la emision, oferta a favor del Patrimonio Auténomo, en los términos y condiciones establecidas en la
vocable, de manera libre y voluntaria, el Derecho de Compra de Pagarés, a favor del publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los valores de titulariza- Clausula Noveno (Caracteristicas de los Pagarés) de la Declaracion Unilateral suscrita
Patrimonio Auténomo de Titularizacion. cion de contenido crediticio denominados PRO MUJER IFD — BDP ST 052 en una serie entre BDP Sociedad de Titularizacion S.A. y IDEPRO IFD que, en su totalidad y durante

(inica “PMK-TD-NU".
De acuerdo Escritura Pablica N° 2479/2021 de fecha 5 de mayo 2021 “Declaracion
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por ~ j)  PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054
Crédito con Educacion Rural Institucion Financiera de Desarrollo”, BDP Sociedad de

el periodo de vida del Patrimonio Autdnomo, ascienden a Bs38.605.097,59 con di-
versos vencimientos hasta agosto de 2027, cada uno a una tasa de rendimiento del
9,985463%.

Titularizacion S.A. efectda la Cesion del Derecho de Compra de 47 Pagarés para la Mediante Escritura Pablica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser El Patrimonio Auténomo IDEPRO IFD — BDP ST 056, obtuvo su autorizacion e ins-
Constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 051, en forma emitidos por fundacién Pro Mujer IFD Nro. 3700/2021 de fecha 11 de agosto de 2021, cripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para
absoluta e irrevocable, en términos administrativos, juridicos y contables. Clausula Quinto PRO MUJER IFD otorga su conformidad plena y aceptacion expresa para titularizacion, el 09 de marzo de 2023, mediante Resolucion ASFI N° 228/2023 de
que BDP ST en su calidad de legitimo y Unico propietario del Derecho de Compra de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), con el Nimero de Re-
Estos pagarés son valores de contenido crediticio y auténomo a ser emitidos Pagarés, transfiera con caracter irrevocable, de manera libre y voluntaria, el Derecho de gistro ASFI/DSV-PA-PMO0-001/2023. La mencionada Resolucion autorizd la emision,
por CRECER que promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de Compra de Pagarés, a favor del Patrimonio Auténomo de Titularizacion. oferta ptblica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los valores de
dinero a favor del Patrimonio Auténomo, en los términos y condiciones esta- titularizacion de contenido crediticio denominados IDEPRO IFD — BDP ST 056 en
blecidas en la Clausula Noveno de la Declaracion Unilateral suscrita entre BDP De acuerdo Escritura Publica N° 4471/2021 de fecha 28 de septiembre de 2021 “Decla- correspondientes a las series PMO-TD-NA y PMO-TD-NB.
Sociedad de Titularizacién S.A. y CRECER IFD que, en su totalidad y durante el racion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos
periodo de vida del Patrimonio Autdnomo, ascienden a Bs200.565.324,76 con por PRO MUJER”, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. efectlia la Cesion del Derecho de NOTA 27 - CONTINGENCIAS
diversos vencimientos hasta junio de 2025, cada uno a una tasa de rendimiento Compra de 58 pagarés para la Constitucion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO
del 7,894631%. IFD — BDP ST 054, en forma absoluta e irrevocable, en términos administrativos, juridi- Al 30 de junio de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna
cos y contables. naturaleza, ni compromisos que no hayan sido contabilizados, de los que pudieran
El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 051, obtuvo su autorizacion e resultar posibles pasivos y/o pérdidas para la Sociedad.
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Autonomo para Estos Pagarés son valores de contenido crediticio y autonomo a ser emitidos por PRO MU-
titularizacion, el 1 de junio de 2021, mediante Resolucion ASFI N° 457/2021 de la JER que promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor del ~ NOTA 28 - HECHOS POSTERIORES
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), con el Nimero de Regis- Patrimonio Autonomo, en los términos y condiciones establecidas en la Clausula Noveno
tro ASFI/DSVSC-PA-PMI-001/2021. La mencionada resolucion autorizo la emision, (Caracteristicas de los Pagarés) de la Declaracion Unilateral suscrita entre BDP Sociedad Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstan-
oferta publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los valores de de Titularizacion S.A. y PRO MUJER IFD que, en su totalidad y durante el periodo de vida cias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
titularizacion de contenido crediticio denominados CRECER — BDP ST 051 en una del Patrimonio Autonomo, ascienden a Bs197.755.535,98 con diversos vencimientos hasta
serie tnica “PMI-TD-NU". septiembre de 2025, cada uno a una tasa de rendimiento del 7,844234%. (‘M/‘v(/
v,
i)  PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 052 El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 054, obtuvo su autorizacion e Javief Rolando Fscalante Villegas
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Autdnomo para Gerente General /residente del Directorio
Mediante Escritura Plblica de un contrato de Derecho de compra de pagarés a ser titularizacion, el 29 de octubre de 2021, mediante Resolucion ASFI N° 995/2021 de la
emitidos por fundacion Pro Mujer IFD Nro. 926/2020 de fecha 15 de mayo de 2020, Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), con el Nimero de Registro ASFI/
Clausula Quinta PRO MUJER IFD otorga su conformidad plena y aceptacion expresa DSV-PA-PMN-003/2021. La mencionada Resolucion autoriz6 la emision, oferta publica W
para que BDP ST en su calidad de legitimo y tnico propietario del Derecho de Com- e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacion de QM |
pra de Pagarés, transfiera con carcter irrevocable, de manera libre y voluntaria, el contenido crediticio denominados PRO MUJER IFD — BDP ST 054 en una serie (inica Jeannethe Silvia Belldo Quinanilla Luis Hugo Me d!ﬂibﬂ'%m
Derecho de Compra de Pagarés, a favor del Patrimonio Auténomo de Titularizacion. “PMN-TD-NU". e celCurmuliady dniistanen \/;'Zd.'m ’

ANEXO0 A
Al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en Bolivianos)

PRO-MUJER CIDRE CRECER PRO-MUJER CRECER NUEVATEL CRECER PRO-MUJER PRO-MUJER IDEPRO
CRESPAL  MICROCREDITO  MICROCREDITO ~ MICROCREDITO ~ MICROCREDITO ~ MICROCREDITO ~ NUEVATEL ~ MICROCREDITO ~ MICROCREDITO  MICROCREDITO MICROCREDITO IFD
IFD IFD I/ IFD (] IFD IFD I/
DETALLE BDP ST035 BDP ST038 BDP ST 042 BDP ST 045 BDP ST 046 BDP ST 047 BDP ST 049 BDP ST 051 BDP ST 052 BDPSTO054  BDPST055(*) BDP ST 056 TOTAL
Bs. Bs. Bs. Bs. Bs. Bs. Bs. Bs. Bs. Bs. Bs. Bs. Bs.
DERECHOS DELOS PATRIMONIOS AUTONOMOS
DISPONIBILIDADES 258,669 7,536,985 6,011,511 5,538,215 7,150,100 14,484,478 5,796,324 6,102,652 14,023,701 14,230213 - 1,689,089 82,821937
INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDAACORTO PLAZO - - - - - 3875510 - - - - 3875510
CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS ACORTO PLAZO 56,341 24,951 34,590 1,933 36,683 25,395 69,867 176,549 47,368 156,393 - - 630,070
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO 9,994,356 9,428,958 12,761,392 1,000 34,540,134 8632730 26,016,823 60,395,595 50,165,491 55,863,587 5,084,113 9,022,312 281,906,491
ACTIVOS TITULARIZADOS ALARGO PLAZO 57,608,296 - - - 3,072,675 - 135,668,165 53,282,028 12,306,810 61,295,144 24915887 21,108,000 369,257,005
OTROS ACTIVOS ALARGO PLAZO 333,792 - - - - - - - - - - - 333,792
TOTAL 68,251,454 16,990,894 18,807,493 5,541,148 44,799,592 23,142,603 167,551,179 123,832,334 76,543,370 131,545,337 30,000,000 31,819,401 738,824,805
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS DEL PATRIMONIO AUTONOMO 28,724,285 - - - - - 1,267,885 - - - 29,992,170
OBLIGACIONES DE LOS PATRIMONIOS AUTONOMOS
OBLIGACIONES FINANCIERAS ACORTO PLAZO 27,087,153 15,228,540 17,622,000 4,383,552 33,692,940 21684078 17,711,808 56,549,140 48,865,140 51,819400 29,897,350 5,768,880 330,309,981
CUENTAS Y DOCUMENTOS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS ACORTO PLAZO 5,967,462 - - - - - - - - - - 5,967 462
PROVISIONES Y PREVISIONES ACORTO PLAZO 8,500 8,091 7,502 11,159 7,500 7,002 8,392 8,902 8,000 9,145 - 3,734 87,927
OBLIGACIONES FINANCIERAS ALARGO PLAZO 30401973 - - - 9,172,560 - 122871788 65,157,600 25,667,280 78,346,540 25,791,487 357,409,228
OTROS PASIVOS ALARGO PLAZO 1,000,000 - - - - - - - - - - - 1,000,000
PATRIMONIO 3,786,366 1,754,263 1,177,991 1,146,437 1,926,592 1451503 26,959,191 2,116,692 2,002,950 1,370,252 102,650 255,300 44,050,207
TOTAL 68,251,454 16,990,894 18,807,493 5,541,148 44,799,592 23,142,603 167,551,179 123,832,334 76,543,370 131,545,337 30,000,000 31,819,401 738,824,805
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS DEL PATRIMONIO AUTONOMO 28,724,285 - - - - - 1,267,885 - 29992170

NOTA: (*) Patrimonios Autonomos UNIPARTES que se encuentra en etapa revision por parte de la ASFI.




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035

ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Alos sefiores

Presidente y Miembros del Directorio de
BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

La Paz - Bolivia

Introduccién

Hemos revisado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
administrado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., que comprenden el estado de situacion patrimonial
al 30 de junio de 2023, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujo de efectivo y las notas explicativas, correspondientes al periodo de seis (6) meses terminado
en dicha fecha. La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de esta
informacion financiera intermedia de acuerdo a los requerimientos establecidos en el Manual de Cuentas
para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFI. Los Estados Financieros del PATRIMONIO AUTONOMO
CRESPAL - BDP ST 035 al 31 de diciembre de 2022 fueron examinados por otros auditores cuyo informe
del 15 de febrero del presente afio, expresé una opinion con salvedades. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusion sobre éstos estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Efectuamos nuestra revision limitada de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en Bolivia. Una revision
limitada de estados financieros intermedios consiste en hacer preguntas, principalmente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente aceptadas (NAGAS) y las
normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financieros — ASF, referidas a auditoria externa y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan Ilegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una
auditoria. Por consiguiente, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los estados
financieros intermedios revisados.

Conclusién

Como resultado nuestra revision limitada, en nuestra opinion, los Estados Financieros intermedios
correspondientes al PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL — BDP ST 035, del periodo de seis (6) meses
terminado el 30 de junio de 2023, han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo
con los requerimientos establecidos en el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos administrados
por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI.

Tal como se explica en la Nota 3 de los estados financieros, el marco de referencia para la preparacién y
presentacién de los Estados Financieros de propésito especifico, se basa en los requerimientos de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, por lo cual pueden no ser apropiados para otra
finalidad. R

‘

N m@

Pablo Rafael Chacon Quiroga
AUDITOR INTERNO

Mat. Prof. N° CAUB-25523
Mat. Prof. N° CAULP-9433

La Paz, 20 de julio de 2023

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos

Notas 2023 2022

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 258,669 288,456

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 56,341 8,068

Activos titularizados a corto plazo 9 9,994,356 10,110,613
Total Activo Corriente 10,309,366 10,407,137
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 9 57,608,296 59,555,469

Otros activos a largo plazo 10 333,792 -
Total Activo No Corriente 57,942,088 59,555,469
TOTAL ACTIVO 68,251,454 69,962,606
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 14 28,724,285 1,220,844
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 10 27,087,153 5,797,700

Cuentas y documentos pendientes de pago diversas a corto plazo 11 5,967,462 6,751,067

Provisiones y previsiones a corto plazo 12 8,500 6,116
Total Pasivo Corriente 33,063,115 12,554,883
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 10 30,401,973 51,228,938

Provisiones y previsiones a largo plazo 1 1,000,000 2,592,215
Total Pasivo No Corriente 31,401,973 53,821,153
TOTAL PASIVO 64,465,088 66,376,036
PATRIMONIO

Resultados acumulados 13 3,786,366 3,586,570
TOTAL PATRIMONIO 3,786,366 3,586,570
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 68,251,454 69,962,606

CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 14 28,724,285 1,220,844

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

7 { : % ;“ T
f e’sarﬁ%w Eid Day: fam Duchd
eral

Gerente Gel Subgerente de Adminisfracion
de Patrimonios Autdnomos

%

Jeannethe Silvia Bellido Quintanilla
Jefe de Contabilidad y
Administracion

Wy

Javier ffolando Escalante Villegas
Presidente del Directorio

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTGNOMO CRESPAL - BDP ST 035
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos

Resultados
acumulados
Bs

Saldo al 30 de Junio de 2022 5,204,521
Resultado neto del periodo (1,617,951)
Saldo al 31 de Diciembre de 2022 3,586,570
Resultado neto del periodo 199,796
Saldo al 30 de Junio de 2023 3,786,366

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos

Jeannethe Silvia Bellido OuinthiIIa

Jefe de Contabilidad y
Administracion

f César Cfgpo Eid
Gerente Geheral Subgerente de Adminisfracion
de Patrimonios Auténomos

My

Javier Folando Escalante Villegas
Prgsidente del Directorio

Nota 2023 2022
Ingresos operativos - -
Cargos operativos 15 (65,771) (64,704)
Margen operativo (65,771) (64,704)
Ingresos financieros 16 3,328,314 2,338,851
Cargos financieros 16 (3,212,336) (1,829,665)
Margen financiero 115,978 509,186
Margen operativo financiero 50,207 444,482
Gastos diversos 17 (100,719) (117,063)
Resultado operacional (50,512) 327,419
Ingresos extraordinarios 18 - 21,129,212
Ingresos de gestiones anteriores 18 250,308 -
Gastos extraordinarios 18 - (19,348,358)
Gastos de gestiones anteriores - -
Margen no operacional 250,308 1,780,854
Resultado antes de ajustes por inflacion 199,796 2,108,273
Abonos por diferencia de cambio
mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio
mantenimiento de valor - -
Ajuste por inflacion neto - -
Resultado neto del ejercicio 199,796 2,108,273

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

2023 2022
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad Neta del Ejercicio 199,796 2,108,273

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio,

que no han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados (1,821,172 (78,555)
Cargos devengados no pagados 1,773,333 44,356
Provisiones 8,500 7,500
Disminucion Activos Titularizados 3,884,602 3,808,646
Incremento Cuentas pendientes de cobro diversas (382,065) (2,448)
Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (6,116)  (7,484,606)
Disminucion Cuentas pendientes de pago diversas (2,375,820 -

B. Flujos Originados por GCambios en Activos y Pasivos Operativos 1,120,601 (3,678,408)

I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 1,281,058 (1,596,834)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion Obligaciones financieras (1,310,846) 1,577,708

II. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento Inversiones Permanentes - -

[II. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - B

DISMINUCION DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(I-+11-+11I) (29,787) (19,126)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 288,456 264,448
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 258,669 245,322

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

fUésar C%Jo Eid Day: Jeannethe Silvia Bellido Quintailla
Gerente Geheral Subgerente de Administracion Jefe de Contabilidad y

de Patrimonios Autonomos Administracion
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Javier Holando Escalante Villegas
Presidente del Directorio
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 JUNIO 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organiza-
da en el marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacion vigente; fue
constituida mediante Escritura Publica N° 2402/2004 de fecha 9 de septiembre de
2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. y aprobada
por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N° 00109747 de fecha 29 de
septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004,
mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de
fecha 15 de octubre de 2004 e inicié sus operaciones en fecha 18 de octubre de
2004.

Posteriormente mediante Escritura Pablica N° 3276/2010 del 3 de agosto del 2010,
por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefialando que la Socie-
dad girara bajo la denominacion de BDP Sociedad de Titularizacion S.A., habiendo
sido autorizado el cambio de denominacion por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, mediante Resolucion ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de
2010.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de ti-
tularizacion, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacion,
comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por
cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a
los patrimonios auténomos constituidos por personas naturales o juridicas o por
la propia Sociedad dentro de procesos de titularizacion, ejerciendo derecho de do-
minio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran
sido objeto de cesion, conforme a los Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha
17 de septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se
emiten Valores de Titularizacion a favor de los inversionistas a partir de procesos
de titularizacion, por acto unilateral o cesion irrevocable, sean éstos de contenido
crediticio, de participacion o mixtos en valores fisicos o representados en anotacio-
nes en cuenta.

La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publi-
cas y privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi
como realizar toda otra actividad autorizada por las normas legales en vigencia.
También la Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a
su objeto social y derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberan
ser autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en
cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha 31 de marzo de 1998, su Reglamento y
demas disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacion, apor-
te de capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas
en general, compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles y muebles,
constitucion de sociedades, formacion de sociedades filiales y realizar actos juridi-
cos bursatiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones
legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas lega-
les en vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacion de personas
naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida
la cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades
establecidas por Ley.

De acuerdo a la Escritura Pdblica de Constitucion de la Sociedad N° 2402/2004 del
9 de septiembre de 2004 establece en su clausula novena, el plazo de duracion
de la Sociedad sera de noventa y nueve afios, computables a partir de la fecha en
que se obtenga el reconocimiento de personalidad juridica y la inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores.




BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina
calle 12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz — Bolivia, es una Sociedad
Filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., cuenta con 22 funcionarios.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIVMIONIO AUTONOMO CRESPAL — BDP ST 035

De acuerdo a Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacién, Administracién y Representacion Nro. 063/2017 del 13
de enero de 2017, LABORATORIOS CRESPAL S.A., en su condicion de Originador
convino en constituir el Patrimonio Autonomo “CRESPAL — BDP ST 035”, cedien-
do a éste, en forma absoluta e irrevocable, en términos juridicos y contables, el
derecho de dominio sobre flujos futuros, provenientes de la fabricacion, fracciona-
miento y comercializacion de productos farmacéuticos y cosméticos nacionales o
de importacion, asi como por cualquier otra actividad relacionada directa y exclu-
sivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL conforme a las proporciones
e importes de dinero estipulado en el Contrato de Cesion.

Las partes intervinientes acordaron que el Patrimonio Auténomo esté legalmente
representado por “BDP Sociedad de Titularizacion S.A.”, pudiendo ejercer su de-
fensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del patrimonio auténomo confor-
me a las previsiones del mencionado Contrato.

El Patrimonio Auténomo “CRESPAL - BDP ST 035”, tiene registros independientes
preparados por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., llevados de conformidad con
las normas incluidas en los manuales emitidos por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

El Patrimonio Auténomo “CRESPAL — BDP ST 035", obtuvo su autorizacion e ins-
cripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para
titularizacion. La Resolucion ASFI N° 392/2017 de fecha 27 de marzo de 2017 au-
toriz6 la emision, oferta publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
de los valores de titularizacién de contenido crediticio denominados “CRESPAL
—BDP ST 035” en las siguientes series CRP-TD-NA, CRP-TD-NB y CRP-TD-NC.

A efectos de instrumentar la Cesién de Derechos sobre los Flujos Futuros que
efectud el Originador mediante el mencionado Contrato, se suscribié el Anexo B
del Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacién, Administracion y Representacion: “Contrato para la Administracion
de las Cuentas Receptoras y los recursos cedidos al Patrimonio Auténomo CRES-
PAL - BDP ST 035" que suscribe el Banco Nacional de Bolivia S.A., LABORATORIOS
CRESPAL S.A.y BDP Sociedad de Titularizacion S.A. En dicho Contrato, se tiene
por objeto establecer la forma de manejo de las cuentas y depésitos de dinero que
CRESPAL realice, 0 sean realizados a favor del mismo por terceros, en el BANCO en
las cuentas sefialadas en este documento, con el fin de precautelar la recaudacion
de los ingresos de LABORATORIOS CRESPAL S.A.y el pago de los montos a ser
transferidos al PATRIMONIO conforme al Contrato de Cesion.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Publica N° 311/2017 del 21 de febrero de 2017,
adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el inciso c) del punto 2.8 de la Clausula Segunda.

Punto 2. Se modifica el numeral 2.33 de la Clausula Segunda.

Punto 3. Se modifica el punto 2.41 de la Clausula Segunda.

Punto 4. Se modifica el primer parrafo del punto 4.1 de la Clausula Cuarta.

Punto 5. Se modifica el primer parrafo del punto 4.2 de la Clausula Cuarta.

Punto 6. Se modifica el primer parrafo del punto 4.3 de la Clausula Cuarta.

Punto 7. Se modifica la Clausula Séptima.

Punto 8. Se modifica la Clausula Novena.

Punto 9. Se modifica la Clausula Décima.

Punto 10. Se modifica el inciso a) de la Clausula Décima Primera.

Punto 11. Se modifica el primer parrafo de la Clausula Décima Segunda.

Punto 12. Se modifica el segundo parrafo del inciso c) del punto 1 de la Clausula
Décima segunda.

Punto 13. Se modifica el punto 13.1 de la Clausula Décima Tercera.

Punto 14. Se modifica el cuarto parrafo del punto 13.2 de la Clausula Décima
tercera.

Punto 15. Se modifica el punto 13.4 de la Clausula Décima Tercera.

Punto 16. Se modifica el punto 13.8 de la Clausula Décima Tercera.

Punto 17. Se modifica el punto 13.9 de la Clausula Décima Tercera.

Punto 18. Se modifica el primer parrafo del numeral 18.11 de la Clausula Décima.
Punto 19. Se modifica el pendltimo pérrafo del numeral 18.11.2 de la Clausula
Decima Octava.

Punto 20. Se modifica la tabla de Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio
Auténomo del numeral 18.13 de la Clausula Décima Octava.

Punto 21. Se modifica el punto 21.9.4 de la clausula Vigésima Primera.

Punto 22. Se modifica el punto 21.13 de la Clausula Vigésima Primera.

Punto 23. Se modifica el punto 23.4 de la Clausula Vigésima Primera.

Punto 24. Se modifica el punto 25.2 de la Clausula Vigésima Quinta.

Punto 25. Se modifica el punto 25.2.1 de la Clausula Vigésima Quinta.

Punto 26. Se modifica la Clausula Vigésima Sexta.

Punto 27. Se modifica la Clausula Vigésima Séptima.

Punto 28. Se modifica el numeral 28.5 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 29. Se modifica el numeral 28.7 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 30. Se modifica el numeral 28.10 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 31. Se modifica el numeral 28.11 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 32. Se modifica el numeral 28.12 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 33. Se modifica la tabla de Cronograma de Pago de Capital e Intereses del
numeral 28.14 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 34. Se modifica el punto 30.4 de la Clausula Trigésima.

Punto 35. Se modifica el primer parrafo de la Clausula Trigésima Tercera.

Punto 36. Se modifica el inciso b) de la Clausula Trigésima Tercera.

Punto 37. Se modifica el punto 1 del inciso d) de la Clausula Trigésima Sexta.
Punto 38. Se modifica el segundo parrafo del inciso c.2 de la Clausula Trigésima
Séptima.

Punto 39. Se modifica el numeral 39.1.1 de la Clausula Trigésima Novena.

Punto 40. Se modifica el numeral 39.2.1 de la Clausula Trigésima Novena.

Punto 41. Se modifica el numeral 39.2.3 de la Clausula Trigésima Novena.

Punto 42. Se modifica el numeral 39.2.7 de la Clausula Trigésima Novena.

Punto 43. Se modifica la Clausula Cuadragésima Quinta.

Punto 44. Se modifica el numeral 46.4 de la Clausula Cuadragésima Sexta.

Punto 45. Se modifica el numeral 52.5 de la Clausula Quincuagésima Segunda.

Segunda enmienda: Escritura Publica N° 382/2017 del 9 de marzo de 2017,
Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica la Clausula Séptima.
Punto 2. Se modifica el pentltimo parrafo del numeral 18.11.2 de la Clausula

Décima Octava.

Punto 3. Se modifica el punto 25.2 de la Clausula Vigésima Quinta.
Punto 4. Se modifica el punto 28.5 de la Clausula Vigésima Octava.
Punto 5. Se modifica el punto 30.4 de la Clausula Trigésima.

Punto 6. Se modifica el punto 2.44 de la Clausula Segunda.

Tercera enmienda: Escritura Plblica N° 403/2017 del 15 de marzo de 2017, Adenda
al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el punto 2.33 de la Clausula Segunda.

Punto 2. Se modifica el primer parrafo del punto 4.1 de la Clausula Cuarta.

Punto 3. Se modifica la Clausula Séptima.

Punto 4. Se modifica la Clausula Novena.

Punto 5. Se modifica el punto 10.4 de la Clausula Décima.

Punto 6. Se modifica el inciso a) de la Clausula Décima Primera.

Punto 7. Se modifica el primer parrafo de la Clausula Décima Segunda.

Punto 8. Se modifica el segundo parrafo del punto 13.2 de la Clausula Décima Tercera.
Punto 9. Se modifica el segundo parrafo del punto 13.3 de la Clausula Décima Tercera.
Punto 10. Se modifica la tabla de Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio
Auténomo del numeral 18.13 de la Clausula Décima Octava.

Punto 11. Se modifica la tabla Detalle de las series de la Emision de Valores de Titula-
rizacion CRESPAL BDP ST 035 de la Clausula Vigésima Sexta.

Punto 12. Se modifica la tabla Detalle de Amortizacion de Capital del punto 28.6.
Punto 13. Se modifica el punto 28.10 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 14. Se modifica el punto 28.12 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 15. Se modifica el punto 28.13 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 16. Se modifica el punto 28.14 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 17. Se modifican el primer parrafo y de los incisos a) y b) de la Clausula Trigési-
ma Tercera.

Punto 18. Se modifica el punto 3) del inciso c) de la Clausula Trigésima Tercera.
Punto 19. Se modifica el segundo parrafo del punto 39.2.3 de la Clausula Trigésima
Novena.

Punto 20. Se modifica el punto 39.2.7 de la Clausula Trigésima Novena.

Punto 21. Se modifica el inciso a) de la Clausula Cuadragésima Quinta.

Punto 22. Se modifica el segundo parrafo del inciso b) de la Clausula Cuadragésima Quinta.

Cuarta enmienda: Escritura Plblica N° 424/2017 del 20 de marzo de 2017, Adenda
al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se incorpora el punto 2.52 de la Clausula Segunda.

Punto 2. Se modifica el punto 39.2.1 de la Clausula Trigésima Novena.

Punto 3. Se modifican el primer parrafo y los incisos a) y b) de la Clausula Trigésima
Tercera.

Quinta enmienda: Escritura Pablica N° 459/2017 del 27 de marzo de 2017, Adenda
al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el punto 2.32 de la Clausula Segunda.
Punto 2. Se modifica el punto 13.9 de la Clausula Décima Tercera.
Punto 3. Se modifica el punto 42.2 de la Clausula Cuadragésima Segunda.

Sexta enmienda: Escritura Piblica N° 1505/2017 del 13 de septiembre de 2017,
Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines
de Titularizacién, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica la Clausula Trigésima Segunda.

Séptima enmienda: Escritura Publica N° 542/2018 del 23 de Julio de 2018. Adenda
al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica la Clausula Décima Tercera.

Octava enmienda: Escritura Publica N° 822/2020 del 28 de febrero de 2020. Adenda
al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el punto 10.5 de la Clausula Decima:
Punto 2. Se modifica la Clausula Décima Octava

Punto 3. Se modifica la Clausula Vigésima Quinta

Punto 4. Se modifica la Clausula Trigésima Tercera

Punto 5. Se modifica la Clausula Trigésima Novena

Punto 6. Se modifica la Clausula Cuadragésima Primera
Punto 7. Se modifica la Clausula Cuadragésima Quinta

Novena enmienda: Escritura Publica N° 3053/2020 del 23 de octubre de 2020. Aden-
da al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacién, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se adicionan los numerales 2.53 y 2.54 en la Clausula Segunda.

Punto 2. Se adiciona un parrafo al final de la Clausula Novena.

Punto 3. Se modifica el inciso d) de la Clausula Décima Cuarta.

Punto 4. Se incluye el numeral 18.14 de la Clausula Décima Octava.

Punto 5. Se modifica el numeral 28.14 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 6. Se modifica el Ultimo parrafo de la Clausula Trigésima Segunda.

Punto 7. Se adiciona el numeral 39.4 de la Clausula Trigésima Novena.

Décima enmienda: Escritura Publica N° 2297/2021 del 28 de abril de 2021. Adenda
al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacién, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el parrafo final de la Clausula Décima.

Punto 2. Se modifica los numerales 18.11.2 y 18.11.3 de la Clausula Décima Octava.
Punto 3. Se modifica la Clausula Trigésima Novena.

Punto 4. Se modifica el inciso b) de la Clausula Cuadragésima Quinta.

Décima Primera enmienda: Escritura Pablica N° 2917/2021 del 21 de mayo de 2021
Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines
de Titularizacién, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el parrafo final de la Clausula Novena.

Punto 2. Se modifica el parrafo final de la Clausula Décima

Punto 3. Se modifica los numerales 18.11.2 y 18.11.3 de la Clausula Décima Octava.
Punto 4. Se modifica el numeral 21.3 de la Clausula Vigésima Primera.

Punto 5. Se adiciona el numeral 21.9.5 a la Clausula Vigésima Primera.

Punto 6. Se modifica el numeral 28.14 a la Clausula Vigésima Octava.

Punto 7. Se modifica la Clausula Trigésima Novena.

Punto 8. Se modifica el inciso b) de la Clausula Cuadragésima Quinta.

Aclaracion Testimonio 2297/2021

Donde dice: Se modifica la Clausula Trigésima Novena (Determinacion del Coefi-
ciente de Riesgo).

Debe Decir: Se modifica la Clausula Trigésima Novena (Mecanismos de Cobertura
Internos, Seguridades adicionales y Prelacion de uso en caso de falta de Flujo).

Donde dice: Se modifica el parrafo final de la Clausula Decima (Recaudador de los
Flujos Futuros).

Debe decir: Se modifica el pendltimo parrafo de la Clausula Decima (Recaudador de
los Flujos Futuros).

Décima Segunda enmienda: Escritura Pablica N° 788/2022 del 17 de febrero de
2022, Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el numeral 14.1 de la Clausula Décima Cuarta.

Décima Tercera enmienda: Escritura Publica N° 1887/2022 del 21 de abril de
2022, Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de titularizacion, administracion y representacion.

Punto 1. Se afiade el numeral 2.55 en la Clausula Segunda.

Punto 2. Se modifica el parrafo final de la Clausula Novena.

Punto 3. Se modifica el inciso b) de la Clausula Décima Primera.

Punto 4. Se modifica el numeral 14.1 de la Clausula Décima Cuarta.
Punto 5. Se adiciona el inciso i) en la Clausula Décima Séptima.

Punto 6. Se incorpora el numeral 21.19 como obligacion del Originador en la Clau-
sula Vigésima Primera.

Punto 7. Se modifica el numeral 28.14 de la Clausula Vigésima Octava.
Punto 8. Se modifica la Clausula Trigésima Segunda.

Punto 9. Se modifica el numeral 39.1.1 de la Clausula Trigésima Novena.
Punto 10. Se modifica el inciso b) de la Clausula Cuadragésima Quinta.

Décima Cuarta enmienda: Escritura Publica 1945/2022 de fecha 25 de abril de
2022; de Rectificacion y complementacion del Testimonio 1887/2022 de fecha 21
de abril de 2022. Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se incorpora el numeral 21.19 como obligacion del Originador en la Clau-
sula Vigésima Primera.

Décima Quinta enmienda: Escritura Piblica N° 3419/2022 del 11 de julio de
2022; Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica la Clausula Trigésima segunda.
Punto 2. Se modifica el numeral 35.12 de la Clausula Trigésima quinta.

Décima Sexta enmienda: Escritura Pablica N° 2786/2022 del 29 de noviembre de
2022; Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el parrafo final de la Clausula Novena.
Punto 2. Se modifica la Clausula Decimocuarta.

Décima Séptima enmienda: Escritura Plblica N° 6264/2022 del 23 de diciembre
de 2022; Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futu-
ros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el parrafo final de la Clausula Novena.

Punto 2. Se modifica el inciso €) del numeral 14.1 de la Clausula Decimocuarta.
Punto 3. Se modifica el detalle de las series de la emision descrito en la Clausula
Vigésima Sexta.

Punto 4. Se modifica el cuadro de detalle de amortizacion a capital del numeral
28.6 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 5. Se modifica el cronograma de pago de capital e intereses descrito en el
numeral 28.14 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 6. Se incorpora el numeral 21.20 en la Clausula Vigésimo Primera.

Punto 7. Se modifica el numeral 39.1.1 de la Clausula Trigésima Novena.

Punto 8. Se modifica el cuadro del calculo de coeficiente de riesgo contenido en la
Clausula Cuadragésima Quinta.

Antecedentes de la situacion del Originador para cumplir con el cronograma
de pago de Valores de Titularizacion

En la Asamblea General de Valores de Titularizacion del 7 diciembre 2022, el Ori-
ginador realizo las explicaciones que no le posibilitaron cumplir con el cronograma
de pagos de valores de titularizacion:

- Gestion 2017 — 2018, no ingresaron productos nuevos al portafolio de ventas
que afecto en la comercializacion, repercutiendo directamente en la ejecucion
de ventas.

- Gestion 2018 — 2019, retrasos de mas de un afio en la instalacion y puesta en
marcha de nuevos equipos.

- Gestion 2019 — 2020, conflictos politico-sociales.

- Gestion 2020 — 2021 se vio afectada por la pandemia y declaratoria de cua-
rentena rigida, como respuesta a los contagios en el pais del COVID -19, in-
cremento de precios de las materias primas, asi como fletes y transporte.

- La gestion 2021 — 2022, también se vio afectada por la pandemia. Los pro-
veedores de India y China, de donde provienen gran parte de materias primas,
tuvieron retrasos en la entrega de sobre manera, lo que influyd directa y ne-
gativamente en actividad comercial de la empresa.

- Otro factor muy importante que afecté a todo el mundo fue la invasion de
Rusia a Ucrania el 24 de febrero de 2022. Debido a la guerra, los precios de
las materias primas y del transporte aumentaron exponencialmente.

En la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion del 14 de diciem-
bre del 2022, se aprobd por unanimidad el diferimiento de 1 cupon de la Serie “B”
y 18 cupones de la Serie “C”. Para lo cual, el Originador emitié Pagarés a favor del
Patrimonio Auténomo por un total de Bs33.702.093 con vencimientos en junio, julio
y agosto de 2024.

A partir de diciembre 2022 se continuaran con redenciones anticipadas como con-
traprestacion a los inversionistas reteniendo recursos del Coeficiente de Cobertura
Cupon para posteriormente proceder con la devolucion de recursos al Originador.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los presentes Estados Financieros son preparados de acuerdo con las normas

contables incluidas el manual de cuentas para patrimonios auténomos administra-
dos por Sociedades de Titularizacién emitidas por la Autoridad de Supervision del




a)

b)

Sistema Financiero (ASFI), Estas normas, en general, son concordantes en todos los
aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso a) siguiente y los términos del contrato
mencionado en la Nota 2 anterior.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resolucion CTNAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria
y Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Publicos Autorizados de Bolivia
el 11 de enero de 2008, restablece el ajuste por inflacion de partidas no monetarias
a partir del 1° de enero de 2008 utilizando como indice de reexpresion la variacion
de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de Bo-
livia, mientras que la Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 de fecha 25
de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(Ex— Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir
del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados
financieros a moneda constante, en funcion a la Unidad de Fomento a la Vivienda. Por
lo que, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, los estados financieros del
Patrimonio Auténomo no registran ningtin efecto del ajuste por inflacion.

Asimismo, cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad — CTNAC emiti6 la Resolucién CTNAC 03/2020,
suspende el ajuste integral por inflacion de Estados Financieros, de acuerdo con la
Norma de Contabilidad N°3 y abroga la Resolucion CTNAC 01/2008 de 11 de enero de
2008 y deja sin efecto el ajuste por inflacion a partir del 11 de diciembre de 2020.

Presentacion de los estados financieros
Los presentes Estados Financieros al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de

2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

a)

b)

c)

d)

€)

9)

Los principales métodos y criterios empleados en la preparacion de los estados
financieros aplicados para el Patrimonio Auténomo son los siguientes:

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda na-
cional y no existen restricciones para su uso.

Activos titularizados
Los activos titularizados a corto y largo plazo se encuentran constituidos por:

- Flujos provenientes de los ingresos mensuales en dinero que produzca la fa-
bricacion, fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos y
cosméticos nacionales o de importacion, asi como por cualquier otra actividad
relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio cedidos
irrevocablemente por LABORATORIOS CRESPAL S.A., para constituir el Patri-
monio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035, los mismos que son valuados a
valores presentes a una tasa de descuento de 10.905190% anual, determi-
nada en el Contrato de Cesion de derechos sobre flujos futuros para fines de
titularizacion y administracion.

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformi-
dad con la “Metodologia de Valoracién”, aprobada por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-N° 174 de
marzo 10, 2005 y sus posteriores modificaciones. El capital e intereses se exponen
por separado, de acuerdo al Manual de Cuentas, Capitulo 900 “Obligaciones del
patrimonio”.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histdrico de acuerdo a lo establecido por la Circular
SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y pre-
mios) son contabilizados en base devengado sobre las operaciones vigentes.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos
efectuados a la Bolsa Boliviana de Valores (BBV), ASF, Calificadora de Riesgos, co-
misiones a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo, Representante
Comdn de Tenedores de Valores y auditoria externa, las mismas son registradas
contablemente en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la base de
devengado.

Resultados del ejercicio
El resultado del ejercicio se expone a valores historicos de acuerdo con lo esta-

blecido en la circular SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 5 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Al 30 de junio de 2023, no existieron cambios en las politicas contables respecto
a la gestion concluida el 31 de diciembre de 2022. Asimismo, no existen cambios
sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en
Bolivia, aplicables a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titu-
larizacion.

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacién S.A no podra realizar actos de disposicion sobre los
recursos recaudados para el Patrimonio Auténomo ni ser los mismos afectados por
terceros acreedores del originador como consecuencia de lo previsto en el articulo
N° 80 de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados
para el patrimonio auténomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra in-
dole por terceros, la Sociedad de Titularizacion debera realizar los actos necesarios
para desafectarlos conforme al numeral 4.4 y los costos seran cancelados por el
Patrimonio Auténomo, de acuerdo con lo establecido en el numeral 18.11 ambos
establecidos en el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Consecuentemente, los flujos cedidos hasta el monto establecido en el contrato
y conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Auténomo desde
que son percibidos efectivamente y en dinero por BDP Sociedad de Titulariza-
cion S.A.

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, se
compone de la siguiente manera:

2023 2022
Bs_ Bs_
Cuentas corrientes bancos y entidades
financieras del pais 39,813 69,793
Cuentas de ahorro bancos y entidades
financieras del pais 218,856 218,663
258,669 288,456

NOTA 8 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2023 2022

Bs_ Bs
Otros 23,972 -
Compra de bienes y servicios 32,369 8,068

56,341 8,068

NOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2023 2022
Bs_ Bs_

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Flujos futuros de cajas proyectados 9,994,356 10,110,613
9,994,356 10,110,613

ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Otras cuentas por cobrar (1) 35,533,279 33,777,655
Flujos futuros de caja proyectados 22,075,017 25,777,814
57,608,296 59,555,469
67,602,652 69,666,082

Los Pagarés son considerados derechos, los mismos fueron novados mediante Escritura Pu-
blica N° 6264/2022 del 23 de diciembre de 2022; Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representa-
cion.

NOTA 10 - OBLIGACIONES DE CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es la siguiente:

2023 2022
Bs_ Bs_
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 19,516,119 -
Intereses por pagar 7,571,034 5,797,700
27,087,153 5,797,700
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 30,401,973 51,228,938
30,401,973 51,228,938
57,489,126 57,026,638

NOTA 11 - CUENTAS Y DOCUMENTOS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A CORTO PLAZO

U

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2023 2022
Bs_ Bs

CUENTAS Y DOCUMENTOS PENDIENTES DE PAGO
Acreedores por redencion de
valores pendientes de pago (1) 5,967,462 6,751,067
OTROS PASIVOS
Otras obligaciones (1) 1,000,000 2,592,215

6,967,462 9,343,282

Corresponde al reco—nocimiento de la devolucion coeficiente cobertura cupén al Originado
a corto y largo plazo

NOTA 12 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2023 2022

Bs_ Bs_
Auditoria externa 8,500 5,168
Otras provisiones - 948
___ 8500 6116

NOTA 13 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 representa el resultado del perio-
do y los resultados acumulados a esas fechas, pudiendo observar los mismos en el estado
de Cambios en el Patrimonio Neto.

NOTA 14 - CUENTAS DE ORDEN

La composicion al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

2023 2022

Bs_ Bs
Garantias de cartera recibidas(1) 27,421,766 -
Otras cuentas de registro(2) 1,302,519 1,220,844
28,724,285 1,220,844

Corresponde al registro de garantia del inmueble otorgado por Laboratorios Crespal S.A. en
favor del Patrimonio Auténomo Crespal BDPST -035 por Bs27.421.766

Las cuentas de registro corresponden al siguiente detalle:

Fondo de Liquidez: Representa un mecanismo de cobertura interno destinado a cubrir po-
sibles eventualidades de iliquidez del Patrimonio Auténomo. Este Fondo se constituyd con

Bs6.264.000, es un respaldo constituido por el Originador, que funciona de acuerdo a lo
establecido - Fondo de Liquidez del “Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros para Fines de Titularizacion, Administracion y Representacion”.

Seguin adendas realizadas al Contrato de Cesion Irrevocable de Flujos Futuros y las aproba-
ciones de la Asamblea General de Tenedores de Valores se realizd la devolucion anticipada
parcial del Fondo de Liquidez a solicitud del originador previa aprobacion de la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Cuenta Destino de los Recursos: Corresponde recursos destinados a la importacion de
inventario con el objetivo de incrementar el Capital Operativo de CRESPAL S.A. con los re-
cursos de esta cuenta, el Patrimonio Auténomo realizara pagos relacionados con el proceso
de pago a proveedores e importacion de inventario por cuenta del Originador hasta agotar
dichos recursos, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesion Irrevocable de Dere-
chos sobre Flujos Futuros para Fines de Titularizacion, Administracion y Representacion”.

Cuentas Receptoras: El saldo corresponde a las Cuentas Receptoras administradas por el
Banco Nacional de Bolivia S.A. de acuerdo con lo estipulado en el Anexo B: “Contrato para
la administracion de las cuentas receptoras y los recursos cedidos al Patrimonio Autonomo
CRESPAL — BDP ST 035" del “Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros para Fines de Titularizacion, Administracion y Representacion”.

Cuenta(s) de Provision de Pago Anticipado: Para el manejo de los recursos que correspon-
den a la redencion anticipada de los Valores de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacion
abrira una 0 més cuentas denominadas Provision de Pago Anticipado.

NOTA 15 - CARGOS OPERATIVOS

La composicion al 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Otros costos operacionales (65,771) (64,704)
(65,771) (64,704)
NOTA 16 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
La composicion al 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente:
2023 2022
_Bs Bs
INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 193 172
Otros rendimientos por cuentas y documentos
pendientes.de cobro diversas 1,755,624 -
Rendimiento sobre activos titularizados 1,572,497 2,338,679
3,328,314 2,338,851
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (1,946,567) (1,829,665)
Otros cargos por cuentas y
documentos pendientes de pago diversas (1,250,000) -
Valores representativos de deuda (15,769) -
(3,212,336) (1,829,665)
MARGEN FINANCIERO 115,978 509,186
NOTA 17 - GASTOS DIVERS0S
La composicion al 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa 8,500 7,500
Gastos notariales y judiciales 700 107,365
Gastos diversos 5,222 2,198
Otros servicios contratados 86,297 -
100,719 117,063

NOTA 18 - INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

Al 30 de junio de 2023, se registraron redencion anticipada de 239 Titulos de los Valores de
Patrimonio Auténomo Crespal BDPST — 035 por Bs250.307.

Al 30 de junio de 2022, se registraron ingresos extraordinarios por Bs21.129.212 mismo
que corresponde a los Pagarés novados por el Originador (Laboratorios Crespal S.A.) a favor
del Patrimonio Autdnomo, asi también se registrd gastos extraordinarios por Bs19.348.358,
por concepto de devolucion de coeficiente de cobertura cupon; novacion de Pagarés y a la
redencion anticipada de titulos valores del Patrimonio Autdnomo por medio de la cuenta
Provision de Pagos Anticipados.

NOTA 19 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de
inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los patri-
monios auténomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2), del articulo 12,
de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econémica y de Fortalecimiento de Entidades
de Intermediacion Financiera (FERE) de 4 de mayo de 2001, estan exentos del pago de
los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al
Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE),
incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5°, del D.S. 27566, los cargos y abonos en cuentas
de los patrimonios auténomos formalmente constituidos, estan exentos del Impuesto a las
Transacciones Financieras.

NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna natu-
raleza.

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han presentado hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

Jeannethe Silvia Bellido Duint'hﬂ'lla

Jefe de Contabilidad y
Administracion

fCésar Crgspo Eid
Gerente Geheral Subgerente de Administracion

de Patrimonios Auténomos

v

Javier Holando Escalante Villegas
Prgsidente del Directorio




BDP SOCIEDAD DE TITULABIZACI()N S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038

ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Alos sefiores

Presidente y Miembros del Directorio de
BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

La Paz - Bolivia

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST
038 administrado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., que comprenden el estado de situacion
patrimonial al 30 de junio de 2023, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujo de efectivo y las notas explicativas, correspondientes al periodo de seis (6) meses
terminado en dicha fecha. La administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable
de esta informacion financiera intermedia de acuerdo a los requerimientos establecidos en el Manual de
Cuentas para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFI. Los Estados Financieros del PATRIMONIO AUTONOMO
MICROCREDITO IFD - BDP ST 038 al 31 de diciembre de 2022 fueron examinados por otros auditores
cuyo informe del 15 de febrero del presente afio expresd una opinion limpia sin salvedades. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre éstos estados financieros intermedios basada en nuestra
revision limitada.

Alcance de la revision

Efectuamos nuestra revision limitada de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en Bolivia. Una revision
limitada de estados financieros intermedios consiste en hacer preguntas, principalmente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente aceptadas (NAGAS) y las
normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financieros — ASF, referidas a auditoria externa y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una
auditoria. Por consiguiente, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados
financieros intermedios revisados.

Conclusién

Como resultado nuestra revision limitada, en nuestra opinion, los Estados Financieros intermedios
correspondientes al PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038, del periodo de seis
(6) meses terminado el 30 de junio de 2023, han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de
acuerdo con los requerimientos establecidos en el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero —
ASFI.

Tal como se explica en la Nota 3 de los estados financieros, el marco de referencia para la preparacion y
presentacion de los Estados Financieros de propdsito especifico, se basa en los requerimientos de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASF, por lo cual pueden no ser apropiados para otra
finalidad.

—mucen, )

Pablo Rafael Chacon Quiroga
AUDITOR INTERNO

Mat. Prof. N° CAUB-25523
Mat. Prof. N° CAULP-9433

«

La Paz, 20 de julio de 2023

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MIGROCREDITO IFD - BDP ST 038
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos

Nota 2023 22

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 7,536,985 7,352,081

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 24,951 41,178

Activos titularizados a corto plazo 9 9,428,958 27,189,357
Total Activo Corriente W m
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 9 - -
Total Activo No Corriente -
TOTAL ACTIVO 16,990,894 34,582,616
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 10 15,228,540 32,646,540

Provisiones y previsiones a corto plazo " 8,091 6,188
Total Pasivo Corriente 15,236,631 32,652,728
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 10 - -
Total Pasivo No Corriente - -
TOTAL PASIVO 15,236,631 32,652,728
PATRIMONIO

Resultados acumulados 12 1,754,263 1,929,888
TOTAL PATRIMONIO 1,754,263 1,929,888

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 16,990,894 34,582,616

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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Javier Holando Escalante Villegas
Presidente del Directorio

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

Nota 2023 2022
Ingresos operativos - -
Cargos operativos 13 (37,029) (52,835)
Margen operativo (37,029) (52,835)
Ingresos financieros 14 750,819 1,772,140
Cargos financieros 14 (744,600) (1,619,040)
Margen financiero 6,219 153,100
Margen operativo financiero (30,810) 100,265
Gastos diversos 15 (144,815) (145,437)
Resultado operacional (175,625) (45,172)
Ingresos extraordinarios - -
Ingresos de gestiones anteriores - -
Gastos extraordinarios - -
Gastos de gestiones anteriores - -
Margen no operacional - -
Resultado antes de ajustes por inflacion (175,625) (45,172)

Abonos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - -

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos

Resultados
acumulados
Bs
Saldo al 30 de Junio de 2022 2,068,523
Resultado neto del periodo (138,635)
Saldo al 31 de Diciembre de 2022 1,929,888
Resultado neto del periodo (175,625)

Saldo al 30 de Junio de 2023 1,754,263

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

fCésar Ctgpo Eid Jeannethe Silvia Bellido Quintawilla
Gerente Geheral Subgerente de Administracion

Jefe de Contabilidad y

de Patrimonios Autonomos Administracion

Ay

Javier folando Escalante Villegas
Presidente del Directorio

Ajuste por inflacion neto - -

Resultado neto del ejercicio (175,625) (45,172)

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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Gerente Geheral Subgerente de Administracion Jefe de Contabilidad y
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Javier folando Escalante Villegas
Prgsidente del Directorio

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 038

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

2023 2022
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION o T
Perdida Neta del Ejercicio (175,625) (45,172)
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio,
que no han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados (34,500) (158,413)
Cargos devengados no pagados 33,360 100,920
Provisiones 8,091 9,182
A. Fondos aplicados a la perdida del ejercicio. (168,674) (93,483)
Cambios en Activos y Pasivos Operativos
Disminucion Activos Titularizados 17,794,899 15,263,356
Disminucion Cuentas pendientes de cobro diversas 16,227 (3,368)

Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (6,188) 6,112

B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos 17,804,938 15,266,100

1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 17,636,264 15,172,617

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion Obligaciones financieras (17,451,360)  (14,992,140)

Il FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (17,451,360)  (14,992,140)

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento Inversiones Permanentes - -

111, FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - -

INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(I-+1-+111) 184,904 180,477

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 7,352,081 6,994,015
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 7,536,985 7,174,492

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 038

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada
en el marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacion vigente; fue
constituida mediante Escritura Publica N° 2402/2004 de fecha 9 de septiembre de
2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. y aprobada
por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N° 00109747 de fecha 29 de
septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004,
mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de
fecha 15 de octubre de 2004 e inicié sus operaciones en fecha 18 de octubre de
2004.

Posteriormente mediante Escritura Publica N° 3276/2010 del 3 de agosto del 2010,
por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefialando que la Sociedad
girara bajo la denominacion de BDP Sociedad de Titularizacion S.A., habiendo sido
autorizado el cambio de denominacion por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, mediante Resolucion ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de titula-
rizacion, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacién, comprar
activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por cesion irrevo-
cable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los patrimonios
auténomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia Sociedad
dentro de procesos de titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bie-
nes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de cesion,
conforme a los Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha 17 de septiembre de
1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se emiten Valores de Titu-
larizacion a favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacion, por acto
unilateral o cesion irrevocable, sean éstos de contenido crediticio, de participacion
0 mixtos en valores fisicos o representados en anotaciones en cuenta.

La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publicas
y privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como
realizar toda otra actividad autorizada por las normas legales en vigencia. También
la Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto
social y derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberan ser autori-
zadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia
de Pensiones, Valores y Seguros), en cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha 31
de marzo de 1998, su Reglamento y demas disposiciones reglamentarias, concor-
dantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacion, apor-
te de capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas
en general, compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles y muebles,
constitucion de sociedades, formacion de sociedades filiales y realizar actos juridi-
cos bursatiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones
legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en
vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacion de personas naturales
0 juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida la cesién o




desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas
por Ley.

De acuerdo a la Escritura Pablica de Constitucion de la Sociedad N° 2402/2004 del
9 de septiembre de 2004 establece en su clausula novena, el plazo de duracion de
la Sociedad sera de noventa y nueve afios, computables a partir de la fecha en que
se obtenga el reconocimiento de personalidad juridica y la inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle
12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz — Bolivia, es una Sociedad Filial del
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., cuenta con 22 funcionarios.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 038

Mediante Escritura Publica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a
ser emitidos por Fundacion Pro Mujer IFD Nro. 1966/2018 de fecha 16 de agosto
de 2018, PRO MUJER IFD otorga su conformidad y aceptacion para  que BDP ST
en su calidad de legitimo y Gnico propietario del Derecho de Compra de Pagarés,
transfiera con cardcter Irrevocable el Derecho de Compra de Pagarés, a favor del
Patrimonio Auténomo de Titularizacion.

Mediante “Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra
de Pagarés emitidos por PRO MUJER” Escritura Pablica N° 2861/2018 de 15 de
octubre de 2018, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. efecttia la Cesion del Derecho
de Compra de 60 Pagarés para la constitucion del Patrimonio Auténomo MICRO-
CREDITO IFD — BDP ST 038, en forma absoluta e irrevocable, en términos juridicos
y contables. En la misma Escritura Publica, Clausula Quincuagésimo Segundo, se
deja sin efecto las Escrituras Pablicas 1976/2018 de fecha 16 de agosto de 2018,
2643/2018 de fecha 28 de septiembre de 2018 y 2740/2018 de fecha 5 de octubre
de 2018.

Estos pagarés son valores de contenido crediticio y auténomo a ser emitidos por
PRO MUJER que promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dine-
ro a favor del Patrimonio Auténomo, en los términos y condiciones establecidos en la
Clausula Novena de la Declaracion Unilateral y en la Clausula Undécimo del Contrato
de Derecho de Compra suscrito entre BDP ST y PRO MUJER que, en su totalidad y
durante el periodo de vida del Patrimonio Auténomo, ascienden a Bs119.999.000
con diversos vencimientos hasta octubre de 2023, cada uno a una tasa de rendi-
miento del 7,350116%.

El Patrimonio Auténomo esta legalmente representado por BDP Sociedad de Titula-
rizacion S.A., pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia
del Patrimonio Auténomo conforme a las previsiones del mencionado Contrato.

El Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 038, obtuvo su autorizacion e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para
titularizacion, el 22 de octubre de 2018, mediante Resolucion Administrativa ASFI N°
1401/2018 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, con el Nimero
de Registro ASFI/DSVSC-PA-PMF-002/2018. La mencionada resolucion autorizo la
emision, oferta publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los
valores de titularizacion de contenido crediticio denominados PRO MUJER IFD — BDP
ST 038”.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Pdblica N° 2741/2018 de fecha 05 de octubre de
2018, Adenda al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se remplaza la redaccion del numeral xii y xv del Articulo Décimo.

Segunda enmienda: Escritura Publica N° 2857/2018 de fecha 15 de octubre de
2018, Adenda al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se reemplaza la redaccion del punto 2.6 del Articulo Segundo.

Punto 2. Se reemplaza la redaccion de los Articulos Cuarto, Quinto, Sexto y Séptimo.
Punto 3. Se reemplaza los Articulos Noveno y Décimo.

Punto 4. Se reemplaza el inciso e) del numeral 11.2 del Articulo Undécimo.

Punto 5. Se reemplaza el inciso g) y h) Articulo Undécimo numeral 11.2.

Punto 6. Se reemplaza el Articulo Decimosexto, sobre las Escrituras Pdblicas sin
efecto.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a)

b)

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con normas con-
tables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, vigentes al
30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, aplicables para Sociedad de Titu-
larizacion y Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion.
Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos significativos con
las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo in-
dicado en el inciso a) siguiente y los términos del contrato mencionado en la Nota 2
anterior.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emi-
tida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), establece sus-
pender a partir del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios
de sus estados financieros a moneda constante, en funcion a la Unidad de Fomento
a la Vivienda (UFV). Por lo que, los estados financieros de la Sociedad no registran
ningun efecto del ajuste por inflacion.

Asimismo, a partir del 11 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores Pblicos
de Bolivia ha suspendido el ajuste integral por inflacion de Estados Financieros es-
tablecido por la Norma de Contabilidad N°3 (NC 3) “Estados Financieros a Moneda
Constante”.

Presentacion

Los presentes Estados Financieros al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de

2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

a)

b)

c)

d)

€)

9)

Los principales métodos y criterios empleados en la preparacion de los estados finan-
cieros aplicados para el Patrimonio Auténomo son los siguientes:

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional,
y no existen restricciones para su uso.

Activos titularizados

Los activos titularizados se encuentran constituidos por Pagarés emitidos por PRO
MUJER que se exponen a valor presente y generan un rendimiento a una tasa del
7,350116%. anual, determinada en la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de
un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por PRO MUJER que realiza BDP Sociedad
de Titularizacién S.A. para fines de Titularizacién, Administracion y Representacion.

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad
con la “Metodologia de Valoracion”, aprobada por la Autoridad de Supervision del Sis-
tema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-N° 174 de marzo 10,
2005 y sus posteriores modificaciones. El capital e intereses se exponen por separado
de acuerdo con el Manual de Cuentas, Capitulo 900 “Obligaciones del Patrimonio”.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por la Circular
SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y devenga-
mientos) son contabilizados en base devengada sobre las operaciones vigentes.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos efec-
tuados a la Bolsa Boliviana de Valores (BBV), ASFI, Calificadora de Riesgos, comisiones
a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo, Representante Comun de Te-
nedores de Valores y Auditoria Externa, las mismas son registradas contablemente en
el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la base de devengado.

Resultados del ejercicio
El resultado del ejercicio se expone a valores histdricos de acuerdo con lo establecido

en la Circular SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Durante el primer semestre de la gestion 2023, no existieron cambios en las politicas
contables respecto a la gestion concluida el 31 de diciembre de 2022. Asimismo, no
existen cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero en Bolivia, aplicables a Patrimonios Auténomos administrados por Socieda-
des de Titularizacion.

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., no podra realizar actos de disposicion sobre los
recursos recaudados para el Patrimonio Auténomo ni ser los mismos afectados por
terceros acreedores como consecuencia de lo previsto en el Art. 80° de la Ley del Mer-
cado de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Auténomo
fueran afectados por acciones judiciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de
Titularizacion debera realizar los actos necesarios conforme al numeral 4.3 de la De-
claracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés para
desafectarlos.

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en la citada Decla-
racion y conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Auténomo desde
que son percibidos efectivamente por la Administracion de Patrimonios Auténomos de
BDP Sociedad de Titularizacion S.A

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la
siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Cuentas corrientes bancos y entidades T T
financieras del pais 86,159 83,418
Cuentas de ahorro bancos y entidades
financieras del pais 7,450,826 7,268,663
7,536,985 7,352,081

NOTA 8 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la
siguiente:

2023 2022

B Bs
Compra de bienes y servicios 16,205 41,178
Otros 8,746 -

24,951 41,178

NOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la
siguiente:

2023 2022
Bs Bs.
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda 9,427,958 27,188,357
Derechos de compra de activo 1,000 1,000
9,428,958 27,189,357
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda - -
9,428,958 27,189,357

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la
siguiente:

2023 2022
B B
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 15,195,180 32,575,560
Intereses por pagar 33,360 70,980
15,228,540 32,646,540
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda = -
15,228,540 32,646,540

NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la
siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa 7,091 4,320
Otras provisiones 1,000 1,868
8,091 6,188

NOTA 12 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 representa el resultado
del periodo y el resultado acumulado, pudiendo observar los mismos en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

NOTA 13 - CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs T Bs
Otros costos operacionales (37,029) (52,835)
(37,029) (52,835)
NOTA 14 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
INGRESO FINANCIERO o T
Intereses disponibilidades 182,262 174,073
Rendimiento sobre activos titularizados 568,557 1,598,067
750,819 1,772,140
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (744,600)  (1,619,040)
(744,600) (1,619,040)
MARGEN FINANCIERO 6,219 153,100

NOTA 15 - GASTOS DIVERS0S

La composicion de los gastos diversos al 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa (7,091) (8,182)
Gastos notariales y judiciales (151) -
Otros servicios contratados (137,573) (137,255)
(144,815) (145,437)

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos
de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen
los Patrimonios Autdnomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2)
del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econémica y de Forta-
lecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, es-
tan exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen
Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) y a
las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.S. 27566, los cargos y abonos en
cuentas de los Patrimonios Autonomos formalmente constituidos, estan exentos del
Impuesto a las Transacciones Financieras.

NOTA 17 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han presentado hechos o circuns-
tancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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Gerente General Subgerente de Adminisfracién

Jeannethe Silvia Bellido Quintailla
de Patrimonios Autonomos

Jefe de Contabilidad y
Ay

Administracion
Javier folando Escalante Villegas
Prgsidente del Directorio




BDP SOCIEDAD DE TITULABIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

A los sefiores A7 SOQIEDAD Lz TITULABIZACION s BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
d X X PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042 A -
Presidente y Miembros del Directorio de - PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042
BOP Sociedad de Tiularizacion SA. ESTADOIDE CANANCIASIT(REHDIDAS ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
La Paz - Bolivia Expresado en Bolivianos POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos

Introduccién

) Nota 2023 2022 Resultados
Hemos revisado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST - - - lad
042 administrado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., que comprenden el estado de situacion Ingresos operativos - - -acumurados
patrimonial al 30 de junio de 2023, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio Cargos operativos 13 (32,099) (43,867) Bs
neto, el estado de flujo de efectivo y las notas explicativas, correspondientes al periodo de seis (6) meses
terminado en dicha fecha. La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable Margen operativo (32,099) (43,867)
de esta informacién financiera intermedia de acuerdo a los requerimientos establecidos en el Manual de Saldo al 30 de junio de 2022 1,245,461
Cuentas para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién de la Autoridad de Ingresos financieros 14 827,727 1 ,670,444
Supervision del Sistema Financiero — ASFI. Los Estados Financieros del PATRIMONIO AUTONOMO Cargos financieros 14 (785,050)  (1,499,400) .
MICROCREDITO IFD — BDP ST 042 al 31 de diciembre de 2022 fueron examinados por otros auditores ) ) Resultado neto del periodo (23,759)
cuyo informe del 15 de febrero del presente afio expresd una opinion limpia sin salvedades. Nuestra Margen financiero 42,677 m ,044
responsabilidad es expresar una conclusién sobre éstos estados financieros intermedios basada en nuestra e i Saldo al 31 de Diciembre de 2022 1,221,702
revision limitada. Margen operativo financiero 10,578 127177
Alcance de a revision Gastos diversos 15 (54289  (104412) Resultado neto del periodo “s7
Efectuamos nuestra revision limitada de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en Bolivia. Una revisién - i
limitada de estados financieros intermedios consiste en hacer preguntas, principalmente al personal Resultado operacional (43’711) 22,765 Saldo al 30 de Junio de 2023 ﬂ
responsable de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros o . . . .
procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que una IRQ{BSOS gxtraort(iiurl]anosnt rior : : Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
auditoria realizada de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente aceptadas (NAGAS) y las Ggsfgggxt?agﬁgin%rﬁ)ssa eriores _ .
normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision Gastos de gestiones anteriores _ .
del Sistema Financieros — ASF|, referidas a auditoria externa y, por consiguiente, no nos permite asegurar g
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una : _ _
auditoria. Por consiguiente, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados Margen no operaclonal Wi / g
financieros intermedios revisados. : H ;

Resultado antes de ajustes por inflacion (43,711) 22,765 ! ) Ao | O
Concluslén . . . o Gr eslar é)r po|E|d S e Jeannft?esnvéa Bte\ll;qlgd(]lgm lla
Abonos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - - erente Gehera ugerente de Administracion efe de Lontabilidad y
Como resultado nuestra revision limitada, en nuestra opinion, los Estados Financieros intermedios Cargos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - - de Patrimonios Autdnomos Administracion
correspondientes al PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042, del periodo de seis
(6) meses terminado el 30 de junio de 2023, han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de Ajuste por inflacion neto - - ,‘(,7
acuerdo con los requerimientos establecidos en el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — Resultado neto del ejercicio (43,711) 22,765 Javier Rolando Escalante Vil\egas
ASFI. . . . - Presidente del Directorio
) ) ) Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
Tal como se explica en la Nota 3 de los estados financieros, el marco de referencia para la preparacion y
presentacion de los Estados Financieros de propdsito especifico, se basa en los requerimientos de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, por lo cual pueden no ser apropiados para otra
finalidad.
' ! ‘W%@ BDP SOGIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
— vl e m% Uesar Ctgpo Eid Y gngayza  Jeannethe Silvia Bellido Quintawilia PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 042
Ty Gerente General Subgerente de Administracion Jefe de Contabilidad y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
T T de Patrimonios Autbnomos Administracion AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
AUDITOR INTERNO 1@
e ) ‘ / NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD
at. Frot. : Javier folando Escalante Villegas
Prgsidente del Directorio
La Paz, 20 de julio de 2023 BDP Sociedad de Titularizacion S.A. es una sociedad de objeto exclusivo or-
ganizada en el marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacion

vigente; fue constituida mediante Escritura Pablica N° 2402/2004 de fecha 9

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042 PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042 de septiembre de 2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad de TiTuIa—
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL S — IEST_II_\IIE)éJNIIJIﬁ;I[.)UJOAIIJ_E EFIEI(E:TWSI oE v rizacion S.A. y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022 OR LOS EJERCICIOS it gg BoSO DE sJU 0 DE 2023 Y 2022 N° 00109747 de fecha 29 de septiembre de 2001.
Expresado en Bolivianos
) 2023 2022 Adicionalmente, obtuvo autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el
MNota - 2023 2022 FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION Registro del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, SPVS-IV-ST-
Perdida Neta del Ejrcicio w71 22765 NAT: 903/2004, medl.aplte Resolycmn Ad.mlnlstratlva SPVS Iy N° 588 Fie la
ACTIVO Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de
ACTIVO CORRIENTE Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 e inici6 sus
Disponibilidades 7 G015 5909975 que no han generado movimiento de fondos: operaciones en fecha 18 de octubre de 2004.
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 U0 3190 Rendimientos devengados no cobrados (16.376) (61,277 Posteriormente mediante Escritura Piblica N° 3276/2010 del 3 de agosto
Activos titularizados a corto plazo 9 12761392 26720977 Gargos devengados 1o pagados 2950 7150 del 2010, por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas ce-
g S— Provisiones 6,827 8,997 ! . . i o
Total Activo Corriente 18,807,493 32,634,142 lebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva,
A. Fondos aplicados a la perdida del ejercicio. (50,310) (12,365) sefialando que la Sociedad girara bajo la denominacion de BDP Sociedad
ACTIVO NO CORRIENTE ‘ _ _ ‘ de Titularizacion S.A., habiendo sido autorizado el cambio de denominaci(:)n
R Cambios en Activos y Pasivos Operativos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucion
Activos titularizados a largo plazo 9 - - o
- ) ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.
Total Activo No Corriente - - Disminucion Activos Titularizados 13,975,960 11,792,771
Incremento Cuentas pendientes de cobro diversas (31,399) (9,865) X . L, . .
TOTAL ACTIVO 18,807,493 32,634,142 Disminucion Provsionss, previsiones y atras pasios a cort plazo 5515) w3417 BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos
Incremento Cuentas pendientes de pago diversas - - de titularizacion, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titulari-
PASIVO - zacion, comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unila-
PASIVO CORRIENTE B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos 13,939,046 11,739,489 teral o por cesion irre.voca.ble, COT[ISEI’V&Y, custo.dia.r, administrar y representar
- o i legalmente a los patrimonios autonomos constituidos por personas naturales
Obligaciones financieras a corto plazo 10 17,622,000 28,924,250 1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 13,888,736 11,727,124 . . . L
B N _ o juridicas o por la propia Sociedad dentro de procesos de titularizacion, ejer-
va's"’_”esyp“_*"'s"’"es acorto plazo no_ w52 6190 FLUJ DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANGIAMIENTO ciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los
Total Pasivo Corriente 17,629,502 28,930,440 Disminucion Obligacionesfinancieras (137872000 (11,671,600) conforman y que hubieran sido objeto de cesion, conforme a los Articulos 4° y
- 5°del D.S. N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo
PASIVO NO CORRIENTE Il- FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANGIAMIENTO (13,787,200) ~ (11,671,600) de los Patrimonios Auténomos se emiten Valores de Titularizacién a favor de
o ) los inversionistas a partir de procesos de titularizacion, por acto unilateral
Obligaciones financieras a largo plazo 10 - 2,482,000 FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION o X ) e L
Total Pasivo No Corrient s yry Incremento Inversiones Permanentes 0 cesion irrevocable, sean éstos de contenido crediticio, de participacion o
olal Fasivo Yo Lorriente . - mixtos en valores fisicos o representados en anotaciones en cuenta.
TOTAL PASIVO 17620502 31,412,440 1Il. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - -
La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades
PATRIMONIO INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(1+11+ll) 101,536 55,524 publicas y privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 5,909,975 5,656,896 fi . : P :
_ TS OO in i como realizar t tra activi toriz r las normas lega-
Resultados acumulados 12 1177,991 1,221,702 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 6,011,511 5,712,420 alines, asf como redliza 0da 0 aac dadlau orizada por 'as normas 'ega
e — _ —— les en vigencia. También la Sociedad podré prestar servicios y actividades
TOTAL PATRIMONIO VTS 122,102 adicionales conexas a su objeto social y derivados del mismo, las que de for
o onm Ame e a4 Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos. ’ -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO _ 18807493 32634142 ma previa y expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad de Supervision
Las Notas a los Estados Financieras son parte integrante de los mismos. del Sistema Fl.na_nmero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Segu-
/ ) g ros), en cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha 31 de marzo de 1998, su
9 (4 L W Reglamento y demas disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas.
o o g fCésar Crgspo Eid I yza  Jeannethe Silvia Bellido Quintarilla
fCésar Crgspo Eid Day iam Duchgn yvzar Jeannethe Silvia Belido Quintawilla Gerente General Suhgerer_lte dg Admin'is racion Jefe de (')o'mah“'i'd ady imi i i 4 i a0
Gerente Gefeal Subgerente de Adminisacion Jefe de Contabildad y de Patrimonios Autonomos Administracion Parael cumpllmlento desu objgtp, la Somedag podra efectuar la financiacion,
de Patrimonios Autdnomos Administracion 1{/ aporte de capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o
v, T . v .
1/('/ W e et Exnte juridicas en general, compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles
javier olando cscalante Villegas . .z . .y . -
Javer folando Escalante Vileges g0 Werizabel Catpera Presidente del Directorio i y mgebles, CO_nSt,ItF'CIO" de ’S(.)CIedades' for.macmn de sogledades filiales y
Presidente del Directorio . Siico realizar actos juridicos bursatiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se
A ajusten a las disposiciones legales vigentes.




Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas
legales en vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacion de
personas naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social,
sin que ello impida la cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus
propias responsabilidades establecidas por Ley.

De acuerdo a la Escritura Pablica de Constitucion de la Sociedad N°
2402/2004 del 9 de septiembre de 2004 establece en su clausula nove-
na, el plazo de duracion de la Sociedad seré de noventa y nueve afios,
computables a partir de la fecha en que se obtenga el reconocimiento de
personalidad juridica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio
esquina calle 12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz — Bolivia, es
una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., cuenta con
22 funcionarios.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO
IFD - BDP ST 042

Escritura Publica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser
emitidos por Cidre IFD Nro. 1497/2018 de fecha 26 de diciembre de 2018,
CIDRE IFD otorga su conformidad y aceptacion para que BDP ST en su ca-
lidad de legitimo y Unico propietario del Derecho de Compra de Pagarés,
transfiera con caracter Irrevocable el Derecho de Compra de Pagarés, a
favor del Patrimonio Auténomo de titularizacion.

Mediante “Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés emitidos por Centro de Investigacion y Desarrollo Re-
gional IFD” Escritura Pablica N° 1498/2018 del 26 de diciembre de 2018,
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. efectda la Cesion del Derecho de Com-
pra de 58 Pagarés para la constitucion del Patrimonio Auténomo MICRO-
CREDITO IFD — BDP ST 042, en forma absoluta e irrevocable, en términos
juridicos y contables. Estos pagarés son valores de contenido crediticio y
auténomo a ser emitidos por CIDRE IFD que promete, unilateral e incondi-
cionalmente, pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio Auténomo,
en los términos y condiciones establecidas en la Clausula Noveno de la
Declaracion Unilateral y en la Clausula Undécimo del Contrato de Derecho
de Compra suscrito entre BDP STy CIDRE IFD que, en su totalidad y durante
el periodo de vida del Patrimonio Auténomo, ascienden a Bs99.999.000
con diversos vencimientos hasta noviembre de 2023, cada uno a una tasa
de rendimiento del 7,745443%.

El Patrimonio Auténomo esté legalmente representado por BDP Sociedad
de Titularizacion S.A., pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial
durante la vigencia del Patrimonio Auténomo conforme a las previsiones del
mencionado Contrato.

El Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 042, obtuvo su au-
torizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Pa-
trimonio Auténomo para titularizacion, el 23 de enero de 2019, mediante
Resolucion Administrativa ASFI N° 055/2019 de la Autoridad de Supervi-
sion del Sistema Financiero, con el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-PA-
PMA-002/2019. La mencionada Resolucion autorizé la emision, oferta
publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los valores
de titularizacion de contenido crediticio denominados CIDRE — BDP ST 042.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Plblica N° 238/2019 de fecha 19 de febrero
de 2019, Adenda al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se remplaza la redaccion del Articulo Séptimo.

Segunda enmienda: Escritura Pablica N° 4721/2021 de fecha 17 de agos-
to de 2021, Adenda al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. A la fecha, las partes convienen realizar una complementacion al
inciso xiii) del articulo Décimo.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con nor-
mas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Finan-
ciero, vigentes al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, aplicables
para Sociedad de Titularizacion y Patrimonios Auténomos administrados por
Sociedades de Titularizacion. Estas normas, en general, son coincidentes en
todos los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad General-
mente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso a) siguiente
y los términos del contrato mencionado en la Nota 2 anterior.

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de
2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
establece suspender a partir del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los
rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda constante, en
funcion a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). Por lo que, los estados
financieros de la Sociedad no registran ninguin efecto del ajuste por inflacion.

Asimismo, a partir del 11 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional
de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores
Publicos de Bolivia ha suspendido el ajuste integral por inflacion de Estados
Financieros establecido por la Norma de Contabilidad N°3 (NC 3) “Estados
Financieros a Moneda Constante”.

b) Presentacion
Los presentes Estados Financieros al 30 de junio de 2023 y 31 de diciem-

bre de 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las
normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION
a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda
nacional, y no existen restricciones para su uso.

b) Activos titularizados

Los activos titularizados se encuentran constituidos por pagarés emitidos por
CIDRE que se exponen a valor presente y generan un rendimiento a una tasa del
7,745443% anual, determinado en la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevo-
cable de un Derecho de Compra de Pagarés emitido por CIDRE IFD que realiza
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para fines de Titularizacion, Administracion
y Representacion.

c) Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de con-
formidad con la “Metodologia de Valoracion”, aprobada por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa
SPVS-N° 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores modificaciones. El capital
e intereses se exponen por separado de acuerdo con el Manual de Cuentas,
Capitulo 900 “Obligaciones del Patrimonio”.

d) Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histdrico de acuerdo a lo establecido por la
Circular SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

e) Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y
devengamientos) son contabilizados en base devengada sobre las operaciones
vigentes.

f) Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos
efectuados a la Bolsa Boliviana de Valores, ASFI, Calificadora de Riesgos, comi-
siones a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo, Representante
Comun de Tenedores de Valores y Auditoria Externa, las mismas son registradas
contablemente en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la base
de devengado.

g) Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores histéricos de acuerdo con lo esta-
blecido en la circular SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Durante el primer semestre de la gestion 2023, no existieron cambios en las
politicas contables respecto a la gestion concluida el 31 de diciembre de 2022.
Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de Su-
pervision del Sistema Financiero en Bolivia, aplicables a Patrimonios Autbnomos
administrados por Sociedades de Titularizacion.

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., no podra realizar actos de disposicion
sobre los recursos recaudados para el Patrimonio Autdnomo ni ser los mis-
mos afectados por terceros acreedores como consecuencia de lo previsto
en el Art. 80° de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos o0 ingresos
recaudados para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por acciones ju-
diciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion debera
realizar los actos necesarios conforme al numeral 4.3 de la Declaracion
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés para
desafectarlos.

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en la cita-
da Declaracion y conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio
Auténomo desde que son percibidos efectivamente por la Administracion de
Patrimonios Auténomos de BDP Sociedad de Titularizacion S.A

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es

la siguiente:
2023 2022
Bs. Bs
Cuentas corrientes bancos
y entidades financieras del pais 130,401 171,380
Cuentas de ahorro bancos
y entidades financieras del pais 5,881,110 5,738,595
6,011,511 5,909,975

NOTA 8 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Compra de bienes y servicios 24,205 3,190
Otros 10,385 -
34,590 3,190

NOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:
2023 2022
Bs Bs
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda 12,760,392 26,719,977
Derechos de compra de activo 1,000 1,000
12,761,392 26,720,977
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda - -
12,761,392 26,720,977

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:
2023 2022
Bs Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 17,619,050 28,903,350
Intereses por pagar 2,950 20,900
17,622,000 28,924,250
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda - 2,482,000
- 2,482,000
17,622,000 31,406,250

NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZ0

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa 6,500 4,320
Otras provisiones 1,002 1,870
7,502 6,190

NOTA 12 - RESULTADOS ACUMULADOS
El saldo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 representan el resultado del
periodo y el resultado acumulado. Los mismos pueden ser observados en el estado de
Cambios en el Patrimonio Neto.

NOTA 13 - CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:
2023 2022
Bs Bs.
Otros costos operacionales (32,099) (43,867)
(32,099) (43,867)

NOTA 14 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:
2023 2022
Bs Bs
INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 182,262 174,073
Rendimiento sobre activos titularizados 568,557 1,598,067
750,819 1,772,140
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (744,600)  (1,619,040)
(744,600)  (1,619,040)
MARGEN FINANCIERO 6,219 153,100

NOTA 15 - GASTOS DIVERS0S

La composicion de los gastos diversos al 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa (6,500) (7,995)
Gastos notariales y judiciales (301) -
Gastos diversos - (240)
Otros servicios contratados (47,488) (96,177)
(54,289) (104,412)

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos
de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los
Patrimonios Auténomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del ar-
ticulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento
de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, estan exentos del
pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al
Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) y a las Utilidades de las
Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.S. 27566, los cargos y abonos en cuentas
de los Patrimonios Auténomos formalmente constituidos, estan exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras.

NOTA 17 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han presentado hechos o circunstan-
cias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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BDP SOCIEDAD DE TITULABIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045

ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

A los sefiores

Presidente y Miembros del Directorio de
BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

La Paz - Bolivia

Introduccién

Hemos revisado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST
045 administrado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., que comprenden el estado de situacion
patrimonial al 30 de junio de 2023, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujo de efectivo y las notas explicativas, correspondientes al periodo de seis (6) meses
terminado en dicha fecha. La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de esta informacion financiera intermedia de acuerdo a los requerimientos establecidos en el Manual de
Cuentas para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFI. Los Estados Financieros del PATRIMONIO AUTONOMO
MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 al 31 de diciembre de 2022 fueron examinados por otros auditores
cuyo informe del 13 de febrero del presente afio expresd una opinion limpia sin salvedades. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre éstos estados financieros intermedios basada en nuestra
revision limitada.

Alcance de la revisién

Efectuamos nuestra revision limitada de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en Bolivia. Una revision
limitada de estados financieros intermedios consiste en hacer preguntas, principalmente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente aceptadas (NAGAS) y las
normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financieros — ASFI, referidas a auditoria externa y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una
auditoria. Por consiguiente, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados
financieros intermedios revisados.

Conclusion

Como resultado nuestra revision limitada, en nuestra opinion, los Estados Financieros intermedios
correspondientes al PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, del periodo de seis
(6) meses terminado el 30 de junio de 2023, han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de
acuerdo con los requerimientos establecidos en el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero -
ASFI.

Tal como se explica en la Nota 3 de los estados financieros, el marco de referencia para la preparacion y
presentacion de los Estados Financieros de propdsito especifico, se basa en los requerimientos de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, por lo cual pueden no ser apropiados para otra
finalidad.

Y

—maon, )

Pablo Rafael Chacén Quiroga
AUDITOR INTERNO

Mat. Prof. N° CAUB-25523
Mat. Prof. N° CAULP-9433

La Paz, 20 de julio de 2023

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MIGCROCREDITO IFD - BDP ST 045

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos

_Nota 2023 2022

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 5,538,215 9,872,706

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 1,933 24,303

Activos titularizados a corto plazo 9 1,000 21,639,477
Total Activo Corriente m m
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 9 - -
Total Activo No Corriente T
TOTAL ACTIVO 5,541,148 31,536,486
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 10 4,383,552 30,148,344

Provisiones y previsiones a corto plazo 1" 11,159 8,965
Total Pasivo Corriente 4,394,711 30,157,309
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 10 - -
Total Pasivo No Corriente - -
TOTAL PASIVO 4,394,711 30,157,309
PATRIMONIO

Resultados acumulados 12 1,146,437 1,379,177
TOTAL PATRIMONIO 1,146,437 1,379,177

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5,541,148 31,536,486

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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Javier Holando Escalante Villegas
Presidente del Directorio

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

Nota 2023 2022
Ingresos operativos - -
Cargos operativos 13 (36,485) (56,597)
Margen operativo (36,485) (56,597)
Ingresos financieros 14 436,154 1,729,172
Cargos financieros 14 (473,484) (1,719,720)
Margen financiero (37,330) 9,452
Margen operativo financiero (73,815) (47,145)
Gastos diversos 15 (158,924) (156,518)
Resultado operacional (232,739) (203,663)
Ingresos extraordinarios - -
Ingresos de gestiones anteriores - -
Gastos extraordinarios - -
Gastos de gestiones anteriores - -
Margen no operacional - -
Resultado antes de ajustes por inflacion (232,739) (203,663)

Abonos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - -

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045
TADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

ES
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Expresado en Bolivianos

Resultados
acumulados
Bs

Saldo al 30 de Junio de 2022 1,567,056
Resultado neto del periodo (187,879)
Saldo al 31 de Diciembre de 2022 1,379,177
Resultado neto del periodo (232,739)
Saldo al 30 de Junio de 2023 1,146,438

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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Javier Folando Escalante Villegas
Prgsidente del Directorio

Ajuste por inflacion neto - -

Resultado neto del ejercicio (232,739) (203,663)

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

2023 2022
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Perdida Neta del Ejercicio (232,739) (203,663)
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio,
que no han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados (16,376) (136,419)
Cargos devengados no pagados 7,752 95,778
Provisiones 11,159 9,197
A. Fondos aplicados a la perdida del ejercicio. (230,204) (235,107)
Cambios en Activos y Pasivos Operativos
Disminucion Activos Titularizados 21,654,853 22,509,804
Disminucion Cuentas pendientes de cobro diversas 22,370 (10,066)
Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (8,965) 5,160
Incremento Cuentas pendientes de pago diversas - -
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos 21,668,258 22,504,898
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 21,438,053 22,269,791
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion Obligaciones financieras (25,772,544) (22,239,468)
II. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (25,772,544) (22,239,468)
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento Inversiones Permanentes - -
I11. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - -
DISMINUCION DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(I-+11-+11l) (4,334,491) 30,323
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 9,872,706 9,688,143

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 5,538,215 9,718,466
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Jeannethe Silvia Bellido Quintawilla
Jefe de Contabilidad y
Administracion

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.
Subgerente de Adminisracion
de Patrimonios Auténomos
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. BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
EPATRIMONIO AUTONOMO MIGROCREDITO IFD — BDP ST 045

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 1 - NATURALEZA Y ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. es una sociedad de objeto exclusivo
organizada en el marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regula-
cion vigente; fue constituida mediante Escritura Publica N° 2402/2004 de
fecha 9 de septiembre de 2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad
de Titularizacion S.A. y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia
con matricula N° 00109747 de fecha 29 de septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores bajo el Numero de Registro, SPVS-IV-ST-
NAT-003/2004, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 e inicio sus
operaciones en fecha 18 de octubre de 2004.

Posteriormente mediante Escritura Pablica N° 3276/2010 del 3 de agosto
del 2010, por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la escritura cons-
titutiva, sefialando que la Sociedad girard bajo la denominacion de BDP
Sociedad de Titularizacién S.A., habiendo sido autorizado el cambio de
denominacion por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, me-
diante Resolucion ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyec-
tos de titularizacion, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de
titularizacion, comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por
acto unilateral o por cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar
y representar legalmente a los patrimonios auténomos constituidos por
personas naturales o juridicas o por la propia Sociedad dentro de pro-
cesos de titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes,
activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de
cesion, conforme a los Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha 17 de
septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos
se emiten Valores de Titularizacion a favor de los inversionistas a partir de
procesos de titularizacion, por acto unilateral o cesion irrevocable, sean
éstos de contenido crediticio, de participacion o mixtos en valores fisicos o
representados en anotaciones en cuenta.

La Sociedad con las més amplias facultades, podra asesorar a entidades
publicas y privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacion
y afines, asi como realizar toda otra actividad autorizada por las normas
legales en vigencia. También la Sociedad podra prestar servicios y activi-
dades adicionales conexas a su objeto social y derivados del mismo, las
que de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros), en cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha 31 de
marzo de 1998, su Reglamento y deméas disposiciones reglamentarias,
concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la finan-
ciacion, aporte de capitales, concertacion de operaciones con personas
naturales o juridicas en general, compra, venta y negociacion de toda clase




de inmuebles y muebles, constitucién de sociedades, formacion de socie-
dades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y comerciales de todo
tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas
legales en vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacion de
personas naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social,
sin que ello impida la cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus
propias responsabilidades establecidas por Ley.

De acuerdo a la Escritura Publica de Constitucion de la Sociedad N°
2402/2004 del 9 de septiembre de 2004 establece en su clausula no-
vena, el plazo de duracion de la Sociedad sera de noventa y nueve afios,
computables a partir de la fecha en que se obtenga el reconocimiento de
personalidad juridica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio
esquina calle 12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz — Bolivia, es
una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., cuenta con
22 funcionarios.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO
IFD — BDP ST 045

Escritura Plblica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a
ser emitidos por Crecer IFD Nro. 864/2019 de fecha 11 de junio de 2019,
CRECER IFD otorga su conformidad y aceptacion para que BDP ST en su
calidad de legitimo y Uinico propietario del Derecho de Compra de Pagarés,
transfiera con caracter irrevocable el Derecho de compra de Pagarés, a
favor del Patrimonio Autnomo de titularizacion.

Mediante “Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés emitidos por CRECER” Escritura Pablica N° 865/2019
del 11 de junio de 2019, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. efectda la
Cesion del Derecho de Compra de 46 Pagarés para la constitucion del Pa-
trimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 045, en forma absoluta
e irrevocable, en términos juridicos y contables. Estos pagarés son valores
de contenido crediticio y auténomo a ser emitidos por CRECER que pro-
mete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor
del Patrimonio Auténomo, en los términos y condiciones establecidas en
la Clausula Noveno de la Declaracion Unilateral y en la Clausula Undécimo
del Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BDP ST y CRECER que,
en su totalidad y durante el periodo de vida del Patrimonio Auténomo, as-
cienden a Bs169.999.000 con diversos vencimientos hasta mayo del 2023,
cada uno a una tasa de rendimiento del 6,484590%.

El Patrimonio Auténomo esta legalmente representado por BDP Sociedad
de Titularizacion S.A., pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial
durante la vigencia del Patrimonio Auténomo conforme a las previsiones
del mencionado Contrato.

El Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, obtuvo su autori-
zacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio
Auténomo para titularizacion, el 17 de julio de 2019, mediante Resolucion
Administrativa ASFI N° 611/2019 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, con el Numero de Registro ASFI/DSVSC-TD-PMT-003/2019. La
mencionada Resolucion autorizd la emision, oferta pablica e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacion de contenido
crediticio denominados CRECER IFD — BDP ST 045.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, vigentes al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022,
aplicables para Sociedad de Titularizacion y Patrimonios Auténomos ad-
ministrados por Sociedades de Titularizacion. Estas normas, en general,
son coincidentes en todos los aspectos significativos con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado
en el inciso a) siguiente y los términos del contrato mencionado en la Nota
2 anterior.

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero
de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), establece suspender a partir del 1° de enero de 2009, la reexpre-
sion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda
constante, en funcion a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). Por lo
que, los estados financieros de la Sociedad no registran ningun efecto del
ajuste por inflacion.

Asimismo, a partir del 11 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacio-
nal de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Conta-
dores Publicos de Bolivia ha suspendido el ajuste integral por inflacion de
Estados Financieros establecido por la Norma de Contabilidad N°3 (NC 3)
“Estados Financieros a Moneda Constante”.

b) Presentacion
Los presentes Estados Financieros al 30 de junio de 2023 y 31 de diciem-
bre de 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las

normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda
nacional, valuadas a su valor nominal y no existen restricciones para su uso.

b) Activos titularizados

Los activos titularizados de corto y largo plazo se encuentran constituidos por
Pagarés emitidos por CRECER que se exponen a valor presente a la tasa de
rendimiento del 6,484590%. anual, determinada en la Declaracion Unilateral
de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRE-
CER que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para fines de Titulariza-
cion, Administracion y Representacion.

c) Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de con-
formidad con la “Metodologia de Valoracion”, aprobada por la entonces Inten-
dencia de Valores, que formaba parte de la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-N° 174 de marzo
10, 2005 y sus posteriores modificaciones.

d) Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por la
Circular SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la entonces
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autori-
dad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

e) Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones burséatiles (rendimientos y
devengamientos) son contabilizados en base devengada sobre las operaciones
vigentes.

f) Cargos operativos y gastos financieros

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos
efectuados a la Bolsa Boliviana de Valores, ASFI, Calificadora de Riesgos, comi-
siones a la Sociedad Administradora del Patrimonio Autonomo, Representante
Comun de Tenedores de Valores y Auditoria Externa, las mismas son registra-
das contablemente en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la
base de devengado.

g) Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores historicos de acuerdo con lo
establecido en la circular SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida
por la entonces Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), ac-
tualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Durante el primer semestre de la gestién 2023, no existieron cambios en las
politicas contables respecto a la gestion concluida el 31 de diciembre de 2022.
Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de Su-
pervision del Sistema Financiero en Bolivia, aplicables a Patrimonios Auténo-
mos administrados por Sociedades de Titularizacion.

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacién S.A no podra realizar actos de disposicion so-
bre los recursos recaudados para el Patrimonio Autdnomo ni ser los mismos
afectados por terceros acreedores como consecuencia de lo previsto en el Art.
80° de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados
para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por acciones judiciales o de
otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion debera realizar los actos
necesarios conforme al numeral 4.3 de la Declaracion Unilateral de Cesion
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés para desafectarlos.

Consecuentemente, los flujos cedidos hasta el monto establecido en el con-
trato y conforme a los términos de éste, corresponden al patrimonio auténomo
desde que que son percibidos efectivamente por la Administracion de Patrimo-
nios Auténomos de BDP Sociedad de Titularizacién S.A

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022
es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs_
Cuentas corrientes bancos y
entidades financieras del pais 96,392 101,922
Cuentas de ahorro bancos y
entidades financieras del pais 5,441,823 9,770,784

5,538,215 9,872,706

NOTA 8 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:
2023 2022
" Bs "Bs
Compra de bienes y servicios - 24,303
Otros 1,933 -
1,933 24,303

NOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la
siguiente:

2023 2022
Bs Bs.
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda - 21,638,477
Derechos de compra de activo 1,000 1,000

1,000 21,639,477

ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda - -

1,000 21,639,477

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la
siguiente:

2023 2022
Bs. Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 4,375,800 30,095,304
Intereses por pagar 7,752 53,040

4,383,552 30,148,344

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda - -

4,383,552 _ 30,148,344

NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la
siguiente:

2023 2022

Bs Bs.
Auditoria externa 9,962 6,900
Otras provisiones 1,197 2,065

11,159 8,965

NOTA 12 - RESULTADOS ACUMULADOS

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 representan el resultado del
periodo y el resultado acumulado. Los mismos pueden ser observados en el estado
de cambios en el Patrimonio Neto.

NOTA 13 - CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Otros costos operacionales (36,485) (56,597)

(36,485) (56,597)

NOTA 14 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente:

2023 202
Bs Bs.
INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 182,382 28,409
Rendimiento sobre activos titularizados 253,772 1,700,763
436,154 1,729,172
CARGOS FINANCIEROS

Otros cargos pagados por obligaciones financieras (473,484)  (1,719,720)
(473,484)  (1,719,720)
MARGEN FINANCIERO (37,330) 9,452

NOTA 15 - GASTOS DIVERSOS

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente:

2023 2022

Bs. Bs
Auditoria externa (9,962) (8,000)
Gastos notariales y judiciales (126) -
Otros servicios contratados (148,837) (148,518)

(158,925) (156,518)

NOTA 16 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han presentado hechos o circunstan-
cias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

” ( / %;j' ) Q&uw&m
César Cfgpo Eid Day. 1am Duchg Jeannethe Silvia Bellido Quintaxilla
eral

Gerente Gel Subgerente de Administracion Jefe de Contabilidad y
de Patrimonios Autonomos Administracion

Wy

Javier folando Escalante Villegas
Presidente del Directorio
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ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
Alos sefiores PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046
' ' . ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
Presidente y Miembros del Directorio de POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCGREDITO IFD - BDP ST 046
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. Expresado en Bolivianos POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
La Paz - Bolivia Expresado en Bolivianos

Nota 2023 22
Introduccién . Resultados
I Ingresos operativos - - acumulados
Hemos revisado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD-BDP ST Cargos operativos 13 (48,310) (65,907) E
046 administrado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., que comprenden el estado de situacion
patrimonial al 30 de junio de 2023, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio .
neto, el estado de flujo de efectivo y las notas explicativas, correspondientes al periodo de seisTG) meses Margen operativo 48,310) (65,907) Saldo al 30 de Junio de 2022 1,971,574
terminado en dicha fecha. La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de esta informacion financiera intermedia de acuerdo a los requerimientos establecidos en el Manual de Ingresos financieros 14 1,623,837 2,709,043 Resultado neto del periodo 11,578
Cuentas para Patrimonios Autonomos administrados por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de inanci -
Supervision del Sistema Financiero — ASFI. Los Estados Financieros del PATRIMONIO AUTONOMO Gergos fnancieros " (1:455.950 2328140 Saldo al 31 de Diciembre de 2022 1,983,152
MICROCREDITO IFD-BDP ST 046 al 31 de diciembre de 2022 fueron inados por otros auditores cuyo . )
informe del 15 de febrero del presente afio expresd una opinion limpia sin salvedades. Nuestra Margen financiero 138,777 382,903 Resultado neto del periodo (56,560)
responsabilidad es expresar una conclusion sobre éstos estados financieros intermedios basada en nuestra —
revision limitada. Margen operativo financiero 90,467 316,99 Saldo al 30 de Junio de 2023 _ 1,926,592
Alcance de la revision Gastos diversos 15 (147.027) (148.127) Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
Efectuamos nuestra revision limitada de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en Bolivia. Una revision ' '
limitada de estados financieros intermedios consiste en hacer preguntas, principalmente al personal .
responsable de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y ofros Resultado operacional (56,560) 168,869
procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que una g
auditoria realizada de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente aceptadas (NAGAS) y las Ingresos extraordinarios - - ¢ ésa%r p0Eid Jeannethe Sivia Belido Quintiwlla
normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision i i - - A i -
del Sistema Financieros — ASFI, referidZs a auditoria exlemg Y, por cossiguiente, no nos permite zsegurar Ingresos de ges.non.es anteriores Gerente Geheral s"h-‘le“"?‘e d‘? Admlqls racion Jefe de (.:a.mab'!',dad y
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una Gastos extraordinarios ) de Patrimonios Autnomos Administracion
auditoria. Por consiguiente, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados (Gastos de gestiones anteriores - -
financieros intermedios revisados. 'V(’/
Conclusién Margen no operacional - - Javier flolando Escalante Villegas
Conclusion Prgsidente del Directorio
Como resultado nuestra revision limitada, en nuestra op[nién, los Estados Financieros intermedios Resultado antes de ajustes por inflacion (56,560) 168,869
correspondientes al PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD-BDP ST 046, del periodo de seis

(6) meses terminado el 30 de junio de 2023, han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de

acuerdo con los requerimientos establecidos en el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos Abonos por diferencia de cambio mantenimiento de valor -
administrados por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — Cargos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - PATRIMOI&I%PA?J(%%IIESI\AII% II)\IIEIJFI{T()UCLF:\S[;IZ% :2[': —SII;DP ST 046
it NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Tal como se explica en la Nota 3 de los estados financieros, el marco de referencia para la preparacion y Ajuste por inflacion neto - - AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
presentacion de los Estados Financieros de propdsito especifico, se basa en los requerimientos de la
?ul?gdsd de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, por lo cual pueden no ser apropiados para otra Resultado neto del ejercicio (56,560) 168,369 NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD
inalidaa. [
o ‘ e o Nrancns Soparts Infsgrarite da fos mismos. BDP Sociedad de Titularizacién S.A. es una sociedad de objeto exclusivo
/_M organizada en el marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regula-
s / QM{IA_&N cion vigente; fue constituida mediante Escritura Publica N° 2402/2004 de
Pablo Rafadl Chacén Quiroga osar C{:gpo Eid i dlighyza  Jeannethe Sivia Belido Quintiille fecha 9 de septiembre de 2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad
AUDITOR INTERNO Gerente Geheral Stébg;rfr_ne de Adﬂn,ls racion -lefeA ge t_:qnltabl!l,dady de Titularizacion S.A. y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia
Mat. Prof. N° CAUB-25523 il ministracion con matricula N° 00109747 de fecha 29 de septiembre de 2001.
Mat. Prof. N° CAULP-9433 ,\(,,/

Adicionalmente, obtuvo autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, SPVS-IV-ST-
NAT-003/2004, mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 e inici sus

Javier ffolando Escalante Villegas

La Paz, 20 de julio de 2023 Prgsidente del Directorio

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

e e PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046 operaciones en fecha 18 de octubre de 2004.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 30 DE JUNI9 DE 2023 ¥ 31 DE DIGIEMBRE DE 2022 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 Posteriormente mediante Escritura Pablica N° 3276/2010 del 3 de agosto
xpresado en Bolivianos jvi - v &8
b Expresado en Bolivianos del 2010, por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
Nota 2023 2022 2023 222 celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la escritura cons-
AcTivo FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION titutiva, sefialando que la Sociedad girara bajo la denominacion de BDP
ACTIVO CORRIENTE Sociedad de Titularizacion S.A., habiendo sido autorizado el cambio de
Disponibilidades 7 7450100 7,013.395 Perdida Neta del Ejercicio (56,560) 168,869 dgnominaci(’)n por la Autogidad de Supervision del Sis_te_ma Financiero, me-
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo s 36,683 42,004 partidas que han o neto ol gjrcici, diante Resolucion ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.
h do movimiento de fondos: . o ) )
Activs fitularizados a corto plazo 9 34540134 32498867 que nohan generado movimiento de fondos BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyec-
Total Activo Corriente 41,726917 39,555,106 Rendimientos devengados no cobrados (175,651) (329,476) tos de titularizacion, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de
Cargos devengados no pagados 148,800 247,200 titularizacion, comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por
ACTIVO NO CORRIENTE Provisiones 5800 8,9% acto unilateral o por cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar
Activos titularizados a largo plazo 9 3072675 20201755 A, Fondos aplicados a la perdida del ejercicio. (611) 95,568 i;err(?s%?asse ':]t:tr Ir(;?:slnlent‘re'da'cg]ss op?)tg'rmlgng?ip?:tgggfzg:dcggitt':g'ggsplggr
) ) v e— u juridi i i -
Total Activo No Corriente _ 3072675 20201755 Cambios en Activos y Pasivos Operativos cesos de titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes,
TOTAL ACTIVO _ 44799592 59,756,861 isminucion Actives Tiulaaados sadss 13820600 activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de
Disminucion Cuentas pendientes de cobro diversas 6161 " 0:863) cesion, conforme a los Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha 17 de
PASIVO Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (4,488) (1,054) Septlembre de 1999; a tal e'fECt'Or, a cargo de Ios'Patnmomos AUtOﬂOWOS
PASIVO CORRIENTE Incremento Cuentas pendientes de pago diversas - - se emiten Valores de Titularizacion a favor de los inversionistas a partir de
_ - o _ _ _ T T procesos de titularizacion, por acto unilateral o cesion irrevocable, sean
Obl fi rto p 10 33,692,940 30,694,500 ) A - S S ’ >
lgalCIOHES Inahclleras acorto plazo B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos 15,265,136 13,811,683 éstos de contenido Cl‘edltICIO, de partlmpacmn o mixtos en valores fisicos o0
Provisiones y previsiones a corto plazo L LS 1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 15187525 13,907,271 representados en anotaciones en cuenta.
Total Pasivo Corriente 33,700,440 30,700,688 .
FL[‘)’,J" DE FONgt‘)’lS EN ACT'f‘('DA'?ES DE FINANCIAMIENTO 150080 (13503600 La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades
PASIVO NO CORRIENTE tsminucion Dbligaciones financieras (15,050.820) - (13,803,600) publicas y privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacion
Obligaciones financieras a largo plazo 10 9172560 27,073,020 1L FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (15050820)  (13,803,600) %/egglgzsér??lliggrm?a rizlrlégiré;oId:S()gg?egggv;)%%?éag:ggtzaard:eF\?i[:ilgss ynggt?\?is
Total Pasivo No Corriente _ 72560 27,073,020 FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION dades adicionales conexas a su objeto social y derivados del mismo, las
TOTAL PASIVO 42,873,000 57,773,708 ncremento lnversiones Permanctes : : que de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad
i1, FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION B R de Supervision del Sistema Finanpigro (ex Superintendencia de Pensio-
PATRIMONIO nes, Valores y Seguros), en cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha 31
INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(1+11+111) 136,705 103,671 de marzo de 1998. su Reglamento v demas disposiciones reglamentarias.
Resultados acumulados 12 1926592 1,983,158 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 7,013,395 6,698,948 concordantes v conexas g y P g ’
TOTAL PATRIMONIO 1926592 1,983,153 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 7,150,100 6,802,619 y :
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO _ 44799592 59,756,861 Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos. Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podré efectuar la finan-
Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos. ciacion, apqrtg _de capitales, concertacion de operacipn§§ con personas
naturales o juridicas en general, compra, venta y negociacion de toda clase
i : Q de inmuebles y muebles, constitucion de sociedades, formacion de socie-
A Y g Gr e’sarGCr poIEid & o Dy Jeannft?esilvéa Be\lli)dlodméin illa dades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y comerciales de todo
erente General ubgerente de Administracion efe de Contabilidad y i i i ioi i
Ao C%) A b diten Dich vz Jeannem:sm”viausem“‘&qq Ou&im o e Patrimonios Autinones donnistation tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.
Gerente Geheral Subgerente de Administracion Jefe de Contabilidad y
de Patrimonios 1/(-7 Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas
V(,/ Jaier otando Eschiane Vil legales en vigencia, la Sociedad podré proceder con la subcontratacion de
PR s a8 e D personas naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social,
Preidente del Directariog sin que ello impida la cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus
propias responsabilidades establecidas por Ley.




De acuerdo a la Escritura Publica de Constitucion de la Sociedad N°
2402/2004 del 9 de septiembre de 2004 establece en su clausula nove-
na, el plazo de duracion de la Sociedad sera de noventa y nueve afos,
computables a partir de la fecha en que se obtenga el reconocimiento de
personalidad juridica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio
esquina calle 12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz — Bolivia,
es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., cuenta
con 22 funcionarios.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO
IFD - BDP ST 046

Escritura Publica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés
a ser emitidos por Fundacion Pro Mujer IFD Nro. 2171/2019 de fecha
27 de junio de 2019, PRO MUJER IFD otorga su conformidad y acepta-
cion para que BDP ST en su calidad de legitimo y Unico propietario del
Derecho de Compra de Pagarés, transfiera con caracter irrevocable el
Derecho de compra de Pagarés, a favor del Patrimonio Auténomo de
Titularizacion.

Mediante “Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho
de Compra de Pagarés emitidos por PRO MUJER” Escritura Plblica N°
2753/2019 de 13 de agosto de 2019, BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
efectua la cesion del derecho de compra de 59 Pagarés para la consti-
tucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 046, en
forma absoluta e irrevocable, en términos juridicos y contables. En la
misma Escritura Publica.

Estos Pagarés son valores de contenido crediticio y auténomo a ser emiti-
dos por PRO MUJER que promete, unilateral e incondicionalmente, pagar
una suma de dinero a favor del Patrimonio Auténomo, en los términos y
condiciones establecidos en la Clausula Novena de la Declaracion Uni-
lateral y en la Clausula Undécimo del Contrato de Derecho de Compra
suscrito entre el BDP ST y PRO MUJER que, en su totalidad y durante el
periodo de vida del Patrimonio Auténomo, ascienden a Bs119.999.000
con diversos vencimientos hasta agosto de 2024, cada uno a una tasa de
rendimiento del 7,523074%.

El Patrimonio Auténomo estd legalmente representado por BDP Sociedad
de Titularizacion S.A., pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial
durante la vigencia del Patrimonio Auténomo conforme a las previsiones
del mencionado Contrato.

El Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 046, obtuvo su
autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, como
Patrimonio Auténomo para titularizacion, el 30 de agosto de 2019, me-
diante Resolucion Administrativa ASFI N° 775/2019 de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, con el Nimero de Registro ASFI/DS-
VSC-TD-PMJ-004/2019. La mencionada Resolucion autorizo la emision,
oferta publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los
valores de titularizacion de contenido crediticio denominados PRO MU-
JER IFD — BDP ST 046”.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Publica N° 2751/2019 de fecha 13 de
agosto de 2019, Adenda Modificatoria al Contrato de Derecho de Compra
de Pagarés.

Punto 1. Se remplaza la redaccion del punto vi del Articulo Décimo.
Punto 2. Se remplaza la redaccion del punto x del Articulo Décimo.
Punto 3. Se remplaza el inciso €) del punto 11.2 del Articulo Undécimo.
Punto 4. Se remplaza los incisos g) y h) del punto 11.2 del Articulo Undé-
cimo.

Segunda enmienda: Escritura Plblica N° 6249/2021 de fecha 5 de no-
viembre de 2021, Adenda Modificatoria al Contrato de Derecho de Com-
pra de Pagarés.

Punto 1. Se modifica el inciso €) del numeral 11.2 del Articulo Undécimo.

Tercera enmienda: Escritura Pablica N° 3574/2021 de fecha 24 de junio
de 2021, Adenda Modificatoria a la Declaracion Unilateral de Cesion Irre-
vocable de un Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se remplaza la redaccion del Articulo Trigésimo Tercero.
Punto 2. Se remplaza la redaccion del inciso ) del Articulo Noveno.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, vigentes al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022,
aplicables para Sociedad de Titularizacién y Patrimonios Auténomos ad-
ministrados por Sociedades de Titularizacion. Estas normas, en general,
son coincidentes en todos los aspectos significativos con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado
en el inciso a) siguiente y los términos del contrato mencionado en la Nota
2 anterior.

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero
de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), establece suspender a partir del 1° de enero de 2009, la reexpre-
sion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda
constante, en funcion a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). Por lo
que, los estados financieros de la Sociedad no registran ningtin efecto del
ajuste por inflacion.

Asimismo, a partir del 11 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacio-
nal de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Conta-
dores Publicos de Bolivia ha suspendido el ajuste integral por inflacién de
Estados Financieros establecido por la Norma de Contabilidad N°3 (NC 3)
“Estados Financieros a Moneda Constante”.

b) Presentacion
Los presentes Estados Financieros al 30 de junio de 2023 y 31 de
diciembre de 2022, se presentan de manera comparativa a efectos
de cumplir las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda
nacional, y no existen restricciones para su uso.

b) Activos titularizados

Los activos titularizados de corto y largo plazo se encuentran constituidos por
Pagarés emitidos por PRO MUJER que se exponen a valor presente y generan
un rendimiento a una tasa del 7,523074% anual, determinada en la Declara-
cion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitido por PRO MUJER que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para
fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

c) Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de con-
formidad con la “Metodologia de Valoracion”, aprobada por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administra-
tiva SPVS-N° 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores modificaciones. El
capital e intereses se exponen por separado de acuerdo con el Manual de
Cuentas, Capitulo 900 “Obligaciones del Patrimonio”.

d) Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por la
Circular SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

e) Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y
devengamientos) son contabilizados en base devengada sobre las operacio-
nes vigentes.

f) Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pa-
gos efectuados a la Bolsa Boliviana de Valores (BBV), ASFI, Calificadora de
Riesgos, comisiones a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo,
Representante Comun de Tenedores de Valores y Auditoria Externa, las mis-
mas son registradas contablemente en el ejercicio en el que se incurren y se
reconocen por la base de devengado.

g) Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores historicos de acuerdo con lo es-
tablecido en la circular SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Durante el primer semestre de la gestion 2023, no existieron cambios en
las politicas contables respecto a la gestion concluida el 31 de diciembre de
2022. Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero en Bolivia, aplicables a Patrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion.

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacién S.A no podré realizar actos de disposicion
sobre los recursos recaudados para el Patrimonio Auténomo ni ser los mismos
afectados por terceros acreedores como consecuencia de lo previsto en el
Art. 80° de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos o ingresos recau-
dados para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por acciones judiciales
o de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion debera realizar
los actos necesarios conforme al numeral 4.3 de la Declaracion Unilateral de
Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés para desafectarlos.

Consecuentemente, Pagarés hasta el monto establecido en el Contrato y con-
forme a los términos de éste, corresponden al patrimonio auténomo desde
que que son percibidos efectivamente por la Administracion de Patrimonios
Auténomos de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022
es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs.
Cuentas corrientes bancos y
entidades financieras del pais 76,986 113,300
Cuentas de ahorro bancos y
entidades financieras del pais 7,073,114 6,900,095
7,150,100 7,013,395

NOTA 8 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Compra de bienes y servicios 16,366 42,844
Otros 20,317 -
36,683 42,844

NOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:
2023 2022
Bs Bs.
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda 34,539,134 32,497,867
Derechos de compra de activo 1,000 1,000
34,540,134 32,498,867
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 3,072,675 20,201,755
3,072,675 20,201,755
37,612,809 52,700,622

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO PLAZ0

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:
2023 2022
Bs Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 33,544,140 30,496,380
Intereses por pagar 148,800 198,120
33,692,940 30,694,500
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 9,172,560 27,073,020
9,172,560 _ 27,073,020
42,865,500 57,767,520

NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZ0

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa 6,500 4,320
Otras provisiones 1,000 1,868
7,500 6,188

NOTA 12 - RESULTADOS ACUMULADOS
El saldo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 representan el resultado del
periodo y el resultado acumulado. Los mismos pueden ser observados en el estado de
Cambios en el Patrimonio Neto.

NOTA 13 - CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Otros costos operacionales (48,310) (65,907)
(48,310 (65,907)
NOTA 14 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 173,119 168,177
Rendimiento sobre activos titularizados 1,450,718 2,540,866
1,623,837 2,709,043
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (1,485,060) (2,326,140
(1,485,060) _ (2,326,140)
MARGEN FINANCIERO 138,777 382,903
NOTA 15 - GASTOS DIVERSOS
La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa (6,500) (7,995)
Gastos notariales y judiciales (76) -
Otros servicios contratados (140,451) (140,132
(147,027) (148,127)

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos
de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los
Patrimonios Autdnomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del ar-
ticulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econémica y de Fortalecimiento
de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, estan exentos del
pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al
Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) y a las Utilidades de las
Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.S. 27566, los cargos y abonos en cuentas
de los Patrimonios Auténomos formalmente constituidos, estan exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras.

NOTA 17 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han presentado hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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BDP SOCIEDAD DE TITULABIZACIC)N S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047

ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Alos sefiores

Presidente y Miembros del Directorio de
BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

La Paz - Bolivia

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST
047 administrado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., que comprenden el estado de situacion
patrimonial al 30 de junio de 2023, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujo de efectivo y las notas explicativas, correspondientes al periodo de seis (6) meses
terminado en dicha fecha. La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de esta informacion financiera intermedia de acuerdo a los requerimientos establecidos en el Manual de
Cuentas para Patrimonios Autonomos administrados por Sociedades de Titularizacién de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFI. Los Estados Financieros del PATRIMONIO AUTONOMO
MICROCREDITO IFD - BDP ST 047 al 31 de diciembre de 2022 fueron examinados por otros auditores
cuyo informe del 13 de febrero del presente afio expres6 una opinion limpia sin salvedades. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre éstos estados financieros intermedios basada en nuestra
revision limitada.

Alcance de la revisién

Efectuamos nuestra revision limitada de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en Bolivia. Una revision
limitada de estados financieros intermedios consiste en hacer preguntas, principaimente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente aceptadas (NAGAS) y las
normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financieros — ASFI, referidas a auditoria externa y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una
auditoria. Por consiguiente, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los estados
financieros intermedios revisados.

Conclusién

Como resultado nuestra revision limitada, en nuestra opinion, los Estados Financieros intermedios
correspondientes al PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047, del periodo de seis
(6) meses terminado el 30 de junio de 2023, han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de
acuerdo con los requerimientos establecidos en el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero —
ASFI.

Tal como se explica en la Nota 3 de los estados financieros, el marco de referencia para la preparacion y
presentacion de los Estados Financieros de propdsito especifico, se basa en los requerimientos de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, por lo cual pueden no ser apropiados para otra
finalidad.

— VAl nn )

Pablo Rafael Chacon Quiroga
AUDITOR INTERNO

Mat. Prof. N° CAUB-25523
Mat. Prof. N° CAULP-9433
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La Paz, 20 de julio de 2023

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Expresado en Bolivianos

Nota 2023 2022
Ingresos operativos - -
Cargos operativos 13 (35,624) (60,044)
Margen operativo (35,624) (60,044)
Ingresos financieros 14 922,299 2,198,647
Cargos financieros 14 (862,614) (2,016,540)
Margen financiero 59,685 182,107
Margen operativo financiero 24,061 122,063
Gastos diversos 15 (159,335) (156,790)
Resultado operacional (135,274) (34,727)
Ingresos extraordinarios - -
Ingresos de gestiones anteriores - -
Gastos extraordinarios - -
Gastos De gestiones anteriores - -
Margen no operacional - -
Resultado antes de ajustes por inflacion (135,274) (34,727)
Abonos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - -
Ajuste por inflacion neto - -
Resultado neto del ejercicio (135,274) (34,727)

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos

Resultados
acumulados
Bs

Saldo al 30 de Junio de 2022 1,693,092
Resultado neto del periodo (106,295)
Saldo al 31 de Diciembre de 2022 1,586,797
Resultado neto del periodo (135,274)
Saldo al 30 de Junio de 2023 1,451,523

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos

Nota 2023 22

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 14,484,478 14,264,521

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 25,395 37,579

Activos titularizados a corto plazo 9 8,632,730 34,353,207
Total Activo Corriente 23,142,603 48,655,307
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 9
Total Activo No Corriente -
TOTAL ACTIVO 23,142,603 48,655,307
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 10 21,684,078 47,059,740

Provisiones y previsiones a corto plazo 1Al 7,002 8,770
Total Pasivo Corriente 21,691,080 47,068,510
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 10
Total Pasivo No Corriente - -
TOTAL PASIVO 21,691,080 47,068,510
PATRIMONIO

Resultados acumulados 12 1,451,523 1,586,797
TOTAL PATRIMONIO 1,451,523 1,586,797
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

23,142,603

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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48,655,307

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 047

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Expresado en Bolivianos

2023
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Perdida Neta del Ejercicio (135,274)
Partidas que han el neto del ejercicio,
que no han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados (4,170
Cargos devengados no pagados 92,208
Provisiones 7,002
A. Fondos aplicados a la perdida del ejercicio. (40,234)
Cambios en Activos y Pasivos Operativos
Disminucion Activos Titularizados 25,724,648
Incremento Inversiones bursatiles -
Disminucion Cuentas pendientes de cobro diversas 12,183
Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (8,770)
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos 25,728,061
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 25,687,827
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion Obligaciones financi (25,467,870)
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (25,467,870)
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento Inversiones Permanentes -
11l FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -
INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(1+11+111) 219,957
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 14,264,521
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 047

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. es una sociedad de objeto exclusivo or-
ganizada en el marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacion
vigente; fue constituida mediante Escritura Publica N° 2402/2004 de fecha 9
de septiembre de 2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad de Titulari-
zacion S.A. y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N°
00109747 de fecha 29 de septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacién de funcionamiento e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, SPVS-IV-ST-
NAT-003/2004, mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 e inici6 sus
operaciones en fecha 18 de octubre de 2004.

Posteriormente mediante Escritura Publica N° 3276/2010 del 3 de agosto del
2010, por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada
en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefialando
que la Sociedad girara bajo la denominacion de BDP Sociedad de Titularizacion
S.A., habiendo sido autorizado el cambio de denominacion por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucion ASFI N°614/2010 de
fecha 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de
titularizacion, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titulariza-
cion, comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilate-
ral o por cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar
legalmente a los patrimonios auténomos constituidos por personas naturales
o juridicas o por la propia Sociedad dentro de procesos de titularizacion, ejer-
ciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los
conforman y que hubieran sido objeto de cesion, conforme a los Articulos 4° y
5°del D.S. N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo
de los Patrimonios Auténomos se emiten Valores de Titularizacion a favor de
los inversionistas a partir de procesos de titularizacion, por acto unilateral o
cesion irrevocable, sean éstos de contenido crediticio, de participacion o mix-
tos en valores fisicos o representados en anotaciones en cuenta.

La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades
plblicas y privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y
afines, asi como realizar toda otra actividad autorizada por las normas legales
en vigencia. También la Sociedad podra prestar servicios y actividades adi-
cionales conexas a su objeto social y derivados del mismo, las que de forma
previa y expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), en
cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha 31 de marzo de 1998, su Reglamento
y demas disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacion,
aporte de capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o
juridicas en general, compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles
y muebles, constitucion de sociedades, formacion de sociedades filiales y rea-
lizar actos juridicos bursatiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten
a las disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas
legales en vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacion de
personas naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin
que ello impida la cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus propias
responsabilidades establecidas por Ley.




De acuerdo a la Escritura Pdblica de Constitucion de la Sociedad N° 2402/2004
del 9 de septiembre de 2004 establece en su clausula novena, el plazo de du-
racion de la Sociedad sera de noventa y nueve afos, computables a partir de la
fecha en que se obtenga el reconocimiento de personalidad juridica y la inscrip-
cion en el Registro del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina
calle 12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz — Bolivia, es una Sociedad
Filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., cuenta con 22 funcionarios.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTGNOMO MICROCREDITO
IFD - BDP ST 047

Mediante Escritura Pdblica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés
a ser emitidos por CRECER IFD Nro. 3564/2019 de fecha 9 de septiembre de
2019, Clausula Quinta CRECER IFD otorga su conformidad y aceptacion expresa
para que BDP ST en su calidad de legitimo y dnico propietario del Derecho de
Compra de Pagarés, transfiera con caracter irrevocable el Derecho de Compra
de Pagarés, a favor del Patrimonio Auténomo de titularizacion.

De acuerdo a la Escritura ptblica N° 4112/2019 del 17 de octubre de 2019, “De-
claracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por CRECER”, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. efectda la Cesion
del Derecho de Compra de 46 pagarés para la constitucion del Patrimonio Au-
ténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 047, en forma absoluta e irrevocable, en
términos juridicos y contables.

Estos Pagarés son valores de contenido crediticio y auténomo a ser emitidos por
CRECER que promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dine-
ro a favor del Patrimonio Auténomo, en los términos y condiciones establecidas
en la Clausula Noveno de la Declaracion Unilateral y en la Clausula Undécimo
del Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BDP ST y CRECER que, en
su totalidad y durante el periodo de vida del Patrimonio Autonomo, ascienden a
Bs169.999.000 con diversos vencimientos hasta agosto de 2023, cada uno a
una tasa de rendimiento del 6,489395%.

El Patrimonio Auténomo esté legalmente representado por BDP Sociedad de
Titularizacion S.A., pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante
la vigencia del Patrimonio Auténomo conforme a las previsiones del mencionado
Contrato.

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 047, obtuvo su autori-
zacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio
Auténomo para titularizacion, el 4 de noviembre de 2019, mediante Resolucion
Administrativa ASFI N° 942/2019 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, con el Numero de Registro ASFI/DSVSC-PA-PMB-005/2019. La
mencionada resolucion autorizé la emision, oferta pablica e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacion de contenido
crediticio denominados CRECER IFD — BDP ST 047.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Pablica N° 4111/2019 del 17 de octubre de 2019,
Adenda al contrato de Derecho de Compra de Pagares a ser emitidos por CRE-
CERIFD.

Punto 1. Se remplaza la redaccion del inciso €) del punto 11.2 contenido en el
Articulo Undécimo.
Punto 2. Se remplaza la redaccion del inciso g) del punto 11.2 contenido en el
Articulo Undécimo.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, vi-
gentes al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, aplicables para Socie-
dad de Titularizacion y Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades
de Titularizacion. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los as-
pectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso a) siguiente y los términos del
contrato mencionado en la Nota 2 anterior.

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resolucién Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009,
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), establece
suspender a partir del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no
monetarios de sus estados financieros a moneda constante, en funcion a la
Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). Por lo que, los estados financieros de la
Sociedad no registran ningtn efecto del ajuste por inflacion.

Asimismo, a partir del 11 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores Pdbli-
cos de Bolivia ha suspendido el ajuste integral por inflacion de Estados Financie-
ros establecido por la Norma de Contabilidad N°3 (NC 3) “Estados Financieros a
Moneda Constante”.

b) Presentacion

Los presentes Estados Financieros al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de
2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUAGION
a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda
nacional, valuadas a su valor nominal y no existen restricciones para su uso.

b) Activos titularizados

Los activos titularizados se encuentran constituidos por Pagarés emitidos
por CRECER que se exponen a valor presente a la tasa de rendimiento del
6,489395% anual, determinada en la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevo-
cable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER que realiza
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para fines de Titularizacion, Administracion
y Representacion.

c)

d)

€)
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Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de confor-
midad con la “Metodologia de Valoracion”, aprobada por la entonces Intendencia
de Valores, que formaba parte de la Superintendencia de Pensiones, Valores y
Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-N° 174 de marzo 10, 2005 y
sus posteriores modificaciones.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por la
Circular SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la entonces Su-
perintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y
devengamientos) son contabilizados en base devengada sobre las operaciones
vigentes.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos
efectuados a la Bolsa Boliviana de Valores, ASFI, Calificadora de Riesgos, comi-
siones a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo, Representante
Comdn de Tenedores de Valores y Auditoria Externa, las mismas son registradas
contablemente en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la base de
devengado.

Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores historicos de acuerdo con lo esta-
blecido en la circular SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la
entonces Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA5- CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Durante el primer semestre de la gestion 2023, no existieron cambios en las
politicas contables respecto a la gestion concluida el 31 de diciembre de 2022.
Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de Su-
pervision del Sistema Financiero en Bolivia, aplicables a Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacion.

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. no podra realizar actos de disposicion
sobre los recursos recaudados para el Patrimonio Auténomo ni ser los mis-
mos afectados por terceros acreedores como consecuencia de lo previsto en
el Art. 80° de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos o ingresos
recaudados para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por acciones ju-
diciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion debe-
réa realizar los actos necesarios conforme al numeral 4.3 de la Declaracion
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés para
desafectarlos.

Consecuentemente, los flujos cedidos hasta el monto establecido en el contrato
y conforme a los términos de éste, corresponden al patrimonio auténomo desde
que que son percibidos efectivamente por la Administracion de Patrimonios Auto-
nomos de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es
el siguiente:

2023 2022
Bs Bs.
Cuentas corrientes bancos y
entidades financieras del pais 4,516,817 4,537,903
Cuentas de ahorro bancos y
entidades financieras del pais 9,967,661 9,726,618
14,484,478 14,264,521

NOTA 8 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es
el siguiente:

2023 2022

Bs Bs
Compra de bienes y servicios 15,031 37,579
Otros 10,364 -
25,395 37,579

NOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es
el siguiente:

2023 2022
B Bs

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO

Instrumentos en valores representativos de deuda 8,631,730 34,352,207

Derechos de compra de activo 1,000 1,000
8,632,730 34,353,207

ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO

Instrumentos representativos de deuda - -
8,632,730 34,353,207

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022,
es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 21,591,870 46,859,718
Intereses por pagar 92,208 200,022
21,684,078 47,059,740
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZ0
Instrumentos representativos de deuda - -
21,684,078 47,059,740

NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022,
es el siguiente:

2023 2022

Bs Bs
Auditoria externa 6,000 6,900
Otras provisiones 1,002 1,870

7,002 8,770

NOTA 12 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 representan el resul-
tado del periodo y el resultado acumulado. Los mismos pueden ser observados
en el estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

NOTA 13 - CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Otros costos operacionales (35,624) (60,044)
(35,624) (60,044)

NOTA 14 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
INGRESO FINANCIERO T T
Intereses disponibilidades 240,570 93,682
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores
representiativos de deuda - 14,491

Rendimiento por participacion en fondos de inversion 603 -
2,090,474

Rendimiento sobre activos titularizados 681,126
922,299 2,198,647
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras  (862,614) (2,016,540)
(862,614) (2,016,540)
MARGEN FINANCIERO 59,685 182,107

NOTA 15 - GASTOS DIVERSOS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Auditoria externa (6,000) (7,900)

Gastos diversos (126)
Otros servicios contratados (153,209)
(159,335)

(148,890)
(156,790)

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendi-
mientos de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos
que generen los Patrimonios Autonomos conformados para este fin, de acuerdo
con el inciso 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion
Econdmica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera
(FERE) de mayo 4, 2001, estan exentos del pago de los siguientes impuestos: al
Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado
(RC-IVA), a las Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE), in-
cluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.S. 27566, los cargos y abonos en
cuentas de los Patrimonios Autonomos formalmente constituidos, estan exen-
tos del Impuesto a las Transacciones Financieras.

NOTA 17 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023, no existen contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza.

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han presentado hechos o circuns-
tancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

i BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
s o PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049 PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049
;f;‘2222dya?’ggn%ﬁlfii[azlfncgio de ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
La Paz.- Bolva POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 POR LOS EJERCICIOS TERWINADOS AL 30 DE JUNIG DE 2023 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos P
Introduccion a?:?jsnl'::};‘:i?s
Hemos revisado los estados financieros del PATRIMONIO AUTGNOMO NUEVATEL - BDP ST 049 Nota 2023 2022 Bs
administrado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., que comprenden el estado de situacion patrimonial T
al 30 de junio de 2023, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio neto, el X
estado de flujo de efectivo y las notas explicativas, correspondientes al periodo de seis (6) meses terminado Ingresos operativos - - Saldo al 30 de junio de 2022 26,701,459
en dicha fecha. La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de esta Cargos operativos 14 (127,532) (209,561)
informacion financiera intermedia de acuerdo a los requerimientos establecidos en el Manual de Cuentas Resultado neto del periodo (3,663)
para Patrimonios Autdnomos administrados por Sociedades de Titularizacién de la Autoridad de Margen operativo (127,532) (209,561) -
Supenvision del Sistema Financiero — ASFI. Los Estados Financieros del PATRIMONIO AUTONOMO Saldo al 31 de Diciembre de 2022 26,697,796
NUEVATEL - BDP ST 049 al 31 de diciembre de 2022 fueron examinados por otros auditores cuyo informe Ingresos financieros 15 5,982,240 5,670,345 )
del 03 de febrero del presente afio expresé una opinion limpia sin salvedades. Nuestra responsabilidad es Cargos financieros 15 (4,337,893) (4,337,893) Resultado neto del periodo 261,395
expresar una conclusion sobre éstos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada. . Tor 050 101
. Margen financiero 1,644,347 1,332,452 Saldo al 30 de Junio de 2023 26959191
Alcance de la revision -
Efectuamos nuestra revision limitada de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en Bolivia. Una revision Margen operativo financiero 1,516,815 1,122,891 L2 Notas  los Estados Fnancieros son parte itegrante de los mismos.
limitada de estados financieros intermedios consiste en hacer preguntas, principalmente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros Gastos diversos 16 (321,589) (381,256)
procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que una Q
auditoria realizada de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente aceptadas (NAGAS) y las Resultado operacional 1,195,226 741,635 iz
normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision fCésar Crgspo Eid Jeannethe Sivia Bellido Quintanilla
del Sistema Financieros — ASFI, referidas a auditoria externa y, por consiguiente, no nos permite asegurar Ingresos extraordinarios B - Gerente Geheral Subgerente de Adminisiracion Jefe de Contabilidad y
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una Ingresos de gestiones anteriores - - de Patrimonios Autdnomos Adminisracion
auditoria. Por consiguiente, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los estados Gastos extraordinarios 17 (933,831) (933,829)
financieros intermedios revisados. Gastos de gestiones anteriores - - '\(//
Conclusion Javier Holando Escalante Villegas
- Margen no operacional (933,831) (933,829) Presidente del Directorio
Como resultado nuestra revision limitada, en nuestra opinion, los Estados Financieros intermedios
correspondientes al PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049, del periodo de seis (6) meses Resultado antes de ajustes por inflacion 261,395 (192,194)
terminado el 30 de junio de 2023, han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo
con los requerimientos establecidos en el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos administrados Abonos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - - .
por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI. Cargos por diferencia de cambio mantenimiento de valor _ . BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
) . ) . PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049
Tal como se explica en la Nota 3 de los estados financieros, el marco de referencia para la preparacion y i . ) NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
presentacion de los Estados Financieros de proposito especifico, se basa en los requerimientos de la Ajuste por inflacion neto - " AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, por lo cual pueden no ser apropiados para otra
finalidad. . , Resultado neto del ejercicio 261,395 (192,194) NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD
= Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
L6 BDP Sociedad de Titularizacion S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada en el
— a marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacion vigente; fue constituida median-
” T g te Escritura Pablica N° 2402/2004 de fecha 9 de septiembre de 2004 con la denominacion de
Pablo Rafael Chacdn Quiroga Lesar Jgpo Eid Day ham Duche Jeannethe Silvia Bellido Quintiwilla NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia con
AUDITOR INTERNO Gerente General Subgerente de Administracion Jefe de Contabilidad y matricula N° 00109747 de fecha 29 de septiembre de 2001.
Mat. Prof. N° CAUB-25523 deP
Mat. Prof. N° CAULP-9433 Adicionalmente, obtuvo autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mer-
) J cado de Valores bajo el Nimero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Resolucion
Javier oando Escalante Vilkgas Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex
La Paz, 20 de julio de 2023 Prgsidente del Directorio Superintendencia de Pensi Val S A
perintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 e inicio
sus operaciones en fecha 18 de octubre de 2004.

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

Posteriormente mediante Escritura Pablica N° 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por

PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049 decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefialando que la Sociedad girara bajo la de-

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 nominacion de BDP Sociedad de Titularizacion S.A., habiendo sido autorizado el cambio de

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos

Expresado en Bolivianos denominacion por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucion

ASFIN°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.
Nota 2023 2022 2023 2022 ) R ) ) R
- - — — BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de titularizacion,
ACTIVO FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacion, comprar activos, bienes o
CTIVO CO! flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por cesion irrevocable, conservar, custodiar,
A T,W ) ,FRIENTE Utilidad Neta del Ejercicio 261,395 (192,194) administrar y representar legalmente a los patrimonios auténomos constituidos por personas
Disponibiidades _ 7 5,796,324 5765376 naturales o juridicas o por la propia Sociedad dentro de procesos de titularizacion, ejerciendo
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 69,867 52,186 Partidas que han el neto del ejercici derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubie-
Activos titularizados a corto plazo 9 26,016,823 11,003,385 que no han generado movimiento de fondos: ran sido objeto de cesion, conforme a los Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha 17 de
Total Activo Corriente 31,883,014 16,820,947 » septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se emiten Valores
Rendimientos devengados no cobrados - - de Titularizacion a favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacion, por acto
ACTIVO NO CORRIENTE E?gsi‘;isoﬁee‘f”gados no pagados 59?222 59322? unilateral o cesion irrevocable, sean éstos de contenido crediticio, de participacion o mixtos
Activos titularizados a largo plazo 9 135,668,165 150,494,914 e I en valores fisicos o representados en anotaciones en cuenta.
Total Activo No Corriente 135,668,165 150,494,914 . i il jercicio. . . ) . N - .
TOTAL ACTIVO 167551179 167.315.861 A Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio 865,455 415,938 La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publicas y privadas,
e e Cambi . . . nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como realizar toda otra
————— ambios en Activos y Pasivos Operativos o 5 . 5 , ) N
actividad autorizada por las normas legales en vigencia. También la Sociedad podra prestar
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 13 1,267,885 1,514,310 Incremento Activos Titularizados (186,689) 182,005 servicios y actividades adicionales conexas a su objeto social y derivados del mismo, las
Incremento Cuentas pendientes de cobro diversas (17,680) (10,405) que de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad de Supervision del
PASIVO Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (7,558) (73,166) Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), en cumplimiento
PASIVO CORRIENTE de la Ley N° 1834 de fecha 31 de marzo de 1998, su Reglamento y demés disposiciones
Obligaciones financieras a corto plazo 10 17,711,808 622,580 B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos (211,927) 99,334 reglamentarias, concordantes y conexas.
Provisiones y previsiones a corto plazo 1 8,392 10,485 o - . X i L
Total Pasivo Corriente 17,720,200 633,065 I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 653,528 515,272 Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podrd efectuar la financiacin, aporte de ca-
—_— pitales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas en general, compra,
SIV0 NO GO FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO venta y negociacion de toda clase de inmuebles y muebles, constitucion de sociedades, for-
PASIVO NO CORRIENTE Disminucion Obligaciones financieras (622,580) (622,580) macion de sociedades filiales y realizar actos juridicos bursétiles y comerciales de todo tipo,
Obligaciones financieras a largo plazo 10 122,871,788 139,985,000 - en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.
Total Pasivo No Corriente 122,871,788 139,985,000 II. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (622,580) (622,580)
TOTAL PASIVO 140,591,988 140,618,065 Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia,
FLUJO NETO EN AC.TWIDADES DE INVERSION la Sociedad podra proceder con la subcontratacion de personas naturales o juridicas para
Incremento Inversiones Permanentes - - . . . . L L. .
PATRIMONIO el cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida la cesion o desplazamiento de las
Resultados acumulados 12 26,950,191 26,697,796 111, FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION _ N obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.
TOTAL PATRIMONIO 26,959,191 26,697,796 _— ) o o _ .
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 167,551,179 167,315,861 INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(1+I1-+111) 30,948 (107,308) De acuerdo a la Escritura Pablica de Constitucion de la Sociedad N° 2402/2004 del 9 de sep-
_— — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 5,765,376 5,679,626 tiembre de 2004 establece en su clausula novena, el plazo de duracion de la Sociedad sera de
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 5,796,324 5,572,318 noventa y nueve afios, computables a partir de la fecha en que se obtenga el reconocimiento
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 13 1267885 1514310 _— — de personalidad juridica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores.
Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos. Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos. ) ;
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle 12 de
Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desa-
/ J. A g QWW rrollo Productivo S.A.M., cuenta con 22 funcionarios.
WZ A b 2 . ot A
g ! s L César Crgspo Eid It Jeannethe Silvia Bellido Quintawilla
fCésar Crgspo Eid Day: fam Duch Jeannethe Silvia Bellido Quintawilla A s - \ _
Gerente Geheral Subgerente de Administracion Jefe de Contabilidad y Gerente General 3‘:"’93’?'!‘3 d'? Adg"t“,'s racion ‘lef‘i\ge Qqn:abl!lgiad y NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BOP ST 049
de Patrimonios Autonomos Administracion ¢ Patrimonios Autonomos minisiracion » i )
De acuerdo a Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines
- ‘V(’/ de Titularizacion, Administracion y Representacion Nro.1217/2020 del 2 de junio de 2020,
Savier B Escnts Vil Javier folando Eschlante Vileaas la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A., en su condicion de
aler oando LScaanie Viiegas Ver 70 ante Yiteg Originador convino en constituir el Patrimonio Auténomo “NUEVATEL — BDP ST 049”, cediendo
Prgsidente del Directorio Prgsidente del Directorio . X PR,
a éste, en forma absoluta e irrevocable, en términos juridicos y contables, el derecho de do-
minio sobre flujos futuros, provenientes de los ingresos de la empresa, exclusivamente al giro




comercial del negocio de la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA
S.A. conforme a las proporciones e importes de dinero estipulado en el Contrato de Cesion.

Las partes intervinientes acordaron que el patrimonio auténomo esté legalmente representado
por “BDP Sociedad de Titularizacion S.A.”, pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial
durante la vigencia del patrimonio auténomo conforme a las previsiones del mencionado Con-
trato.

El patrimonio auténomo “NUEVATEL - BDP ST 049", tiene registros independientes preparados
por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., llevados de conformidad con las normas incluidas en
los manuales emitidos por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), Actual
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

El Patrimonio Auténomo “NUEVATEL — BDP ST 049", obtuvo su autorizacion e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores, como patrimonio auténomo para titularizacion. La Resolucién
ASFI 342/2020 de fecha 31 de julio del 2020 autoriz6 la emision, oferta publica e inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacion de contenido crediticio
denominados “NUEVATEL — BDP ST 049" por un monto de 168.400.000 (Ciento Sesenta y Ocho
Millones Cuatrocientos Mil 00/100 bolivianos) en las siguientes series PTL-TD-NA y PTL-TD-
NB; bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PA-PTL-002/2020.

A efectos de instrumentar la Cesion de Derechos sobre los Flujos futuros que efectud el Origi-
nador mediante el mencionado contrato, se suscribid la Escritura Pblica 1218/2020 del 2 de
junio de 2020, “Contrato para la Administracion de las Cuentas Receptoras y de los recursos
cedidos al Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049" que suscribe el Banco Nacional de
Bolivia S.A., la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A y BDP
Sociedad de Titularizacion S.A. En dicho contrato, se tiene por objeto establecer la forma de
manejo de las cuentas y depositos de dinero que la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUE-
VATEL PCS DE BOLIVIA S.A realice, o sean realizados a favor del mismo por terceros, en el
BANCO en las cuentas sefialadas en este documento, con el fin de precautelar la recaudacion
de los ingresos de NUEVATEL y el pago de los montos a ser transferidos al PATRIMONIO confor-
me al Contrato de Cesion.

Asimismo, cabe sefialar que de acuerdo a lo establecido en la Clausula Quincuagésimo Octava
de la Escritura Pablica Nro. 1217/2020 de fecha 2 de junio de 2020 queda sin efecto legal la
Escritura Pablica Nro. 891/2020 de fecha 5 de marzo de 2020.

De acuerdo a lo establecido en la Clausula Decimosexto de la Escritura Pablica Nro. 1218/2020
de fecha 2 de junio de 2020 queda sin efecto legal la Escritura Publica Nro. 892/2020 de fecha
5 de marzo de 2020.

De acuerdo a lo establecido en la Clausula Vigésima Terceroa de la Escritura Publica Nro.
1219/2020 de fecha 2 de junio de 2020 queda sin efecto legal la Escritura Pablica Nro.
893/2020 de fecha 5 de marzo de 2020.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Pablica N° 1570/2020 del 8 de julio de 2020, Adenda al Contrato
de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Adminis-
tracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el punto 2.12.8

Punto 2. Se modifica el punto 2.24

Punto 3. Se modifica el Articulo Segundo incorporando el punto 2.44
Punto 4. Se modifica el pentltimo pérrafo del Articulo Tercero.
Punto 5. Se modifica el punto 4.1

Punto 6. Se modifica el punto 4.2

Punto 7. Se modifica el punto 6.1

Punto 8. Se modifica el Articulo Octavo.

Punto 9. Se modifica el Articulo Noveno.

Punto 10. Se modifica el punto 10.5

Punto 11. Se modifica el punto 11.1

Punto 12. Se modifica el inciso a) del Articulo Decimocuarto
Punto 13. Se modifica el punto 17.13

Punto 14. Se modifican los Articulos Décimo Noveno y Vigésimo.
Punto 15. Se modifica el Articulo Vigésimo Primero.

Punto 16. Se modifica el punto 22.2

Punto 17. Se modifica el Articulo Vigésimo Segundo incorporando los puntos 22.13'y 22.14.
Punto 18. Se modifica el punto 23.5

Punto 19. Se modifica el punto 25.1

Punto 20. Se modifica el punto 27.2

Punto 21. Se modifica el punto 27.6

Punto 22. Se modificar los puntos 27.9y 27.10

Punto 23. Se modifica el punto 27.13

Punto 24. Se modifica el Articulo Trigésimo Tercero.

Punto 25. Se modifica el punto 35.21

Punto 26. Se modifica el punto 35.26

Punto 27. Se modifica el punto 39.2.7

Punto 28. Se modifica el punto 40.16

Punto 29. Se modifica el punto 44.2.1

Punto 30. Se modifica el punto 52.9

Punto 31. Se modifica el primer parrafo del Anexo A.

Segunda enmienda: Escritura Publica N° 3244/2020 del 4 de noviembre de 2020, Adenda al
Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el Articulo Decimonoveno.

Punto 2. Se modifica el numeral 2.32

Punto 3. Se modifica el numeral 22.4 del Articulo Vigésimo Segundo.
Punto 4. Se modifica el numeral 27.5

Tercera enmienda: Escritura Publica N° 4902/2021 de fecha 26 de agosto de 2021, Adenda al
Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el numeral 11.2 del Articulo undécimo.
Punto 2. Se modifica el numeral 35.10 del Articulo Trigésimo quinto.

Cuarta enmienda vigente: Escritura Plblica N° 4137/2022 de fecha 16 de agosto de 2022,
Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titu-
larizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el numeral 35.12 del Articulo Trigésimo Quinto.

Quinta enmienda: Escritura Piblica N° 5366/2022 de fecha 27 de octubre de 2022, Adenda al
Contrato de Cesion Irrevocable de derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracion y Representacion

Punto 1. Se modifica el numeral 35.8.2 del Articulo Trigésimo Quinto.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a)

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con normas contables emiti-
das por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, vigentes al 30 de junio de 2023 y
31 de diciembre de 2022, aplicables para Sociedad de Titularizacion y Patrimonios Autonomos
administrados por Sociedades de Titularizacion. Estas normas, en general, son coincidentes en
todos los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso a) siguiente y los términos del contrato mencionado
en la Nota 2 anterior.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), establece suspender a partir del 1° de
enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a mo-
neda constante, en funcion a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). Por lo que, los estados
financieros de la Sociedad no registran ningtn efecto del ajuste por inflacion.

Asimismo, a partir del 11 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Conta-
bilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia ha suspendido el ajuste
integral por inflacion de Estados Financieros establecido por la Norma de Contabilidad N°3 (NC 3)
“Estados Financieros a Moneda Constante”.

b) Presentacion

Los presentes Estados Financieros al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, se presentan
de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervision del Siste-
ma Financiero (ASFI).

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

a)

b)

c)

d)

€)

9)

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional, valuadas a
su valor nominal y no existen restricciones para su uso.

Activos titularizados

Los activos titularizados a corto y largo plazo se encuentran constituidos por los flujos provenientes
de los ingresos mensuales de la actividad relacionada con el giro comercial del negocio cedidos
irrevocablemente por la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA SA.,
para constituir el Patrimonio Auténomo NUEVATEL — BDP ST 049, los mismos que se exponen
valuados a valores presentes a una tasa de descuento de 8.814721% anual, determinada en el
contrato de cesion de derechos sobre flujos futuros para fines de titularizacion y administracion.

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con la “Me-
todologia de Valoracion”, aprobada por la entonces Intendencia de Valores, que formaba parte de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién Administrativa SPVS-N° 174 de marzo 10,
2005 y sus posteriores modificaciones.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor historico de acuerdo a lo establecido por la circular SPVS/IV/
DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la entonces Superintendencia de Pensiones, Valores
y Seguros, actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y premios) son conta-
bilizados en base devengado sobre las operaciones vigentes.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos efectuados a la
Bolsa Boliviana de Valores, ASFI, Calificadora de Riesgos, comisiones a la Sociedad Administradora
del Patrimonio Auténomo, Representante Com(n de Tenedores de Valores y Auditoria Externa, las
mismas son registradas contablemente en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la
base de devengado.

Resultados del ejercicio
El resultado del ejercicio se expone a valores historicos de acuerdo con lo establecido en la circular

SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la entonces Superintendencia de Pensio-
nes, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 5 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Durante el primer semestre de la gestion 2023, no existieron cambios en las politicas contables
respecto a la gestion concluida el 31 de diciembre de 2022. Asimismo, no existen cambios sustan-
ciales dispuestos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en Bolivia, aplicables a
Patrimonios Autonomos administrados por Sociedades de Titularizacién.

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. no podra realizar actos de disposicion sobre los recursos
recaudados para el patrimonio auténomo ni ser los mismos afectados por terceros acreedores
del Originador como consecuencia de lo previsto en el Articulo N° 80 de la Ley del Mercado de
Valores. Si estos recursos 0 ingresos recaudados para el patrimonio auténomo fueran afectados
por acciones judiciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion deberé realizar
los actos necesarios para desafectarlos conforme al numeral 4.4 (Administracion y Representacion
del Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049) y los costos seran absorbidos por el patrimonio
auténomo, de acuerdo con lo establecido en el numeral 17.13 ambos establecidos en el Contrato
de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion
y Representacion.

Consecuentemente, los flujos cedidos hasta el monto establecido en el contrato y conforme a los
términos de éste, corresponden al patrimonio autdnomo desde que son percibidos efectivamente y
en dinero por BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2023 2022
Bs _Bs
Cuentas corrientes bancos y
entidades financieras del pais 1,215,553 1,274,484
Cuentas de ahorro bancos y
entidades financieras del pais 4,580,771 4,490,892
5,796,324 5,765,376

NOTA 8 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2023 2022

Bs_ Bs
Compra de bienes y servicios 11,433 52,186
Otros 58,434 -
69,867 52,186

NOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2023 2022
Bs _Bs
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Flujos futuros de cajas proyectados 26,016,823 11,003,385
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Flujos futuros de caja proyectados 135,668,165 150,494,914
161,684,988 161,498,299

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO e -
Instrumentos representativos de deuda 17,113,212 -
Intereses por pagar 598,595 622,580
17,711,807 622,580

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Instrumentos representativos de deuda 122,871,788 139,985,000
122,871,788 139,985,000
140,583,595 140,607,580

NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2023 2022

Bs _Bs
Auditoria externa 7,000 8,145
Otras provisiones 1,392 2,340

8,392 10,485

NOTA 12 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 representan el resultado del periodo
y el resultado acumulado. Los mismos pueden ser observados en el estado de Cambios en el
Patrimonio Neto.

NOTA 13 - CUENTAS DE ORDEN

b)

d)

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2023 2022

Bs Bs
Otras cuentas de registro (1) 1,267,885 1,514,310
1,267,885 1,514,310

(1) Las cuentas de registro corresponden al siguiente detalle:

Fondo de Liquidez: Representa un mecanismo de cobertura interno destinado a cubrir posibles
eventualidades de iliquidez del Patrimonio Auténomo. Este Fondo es de Bs1.000.000 mas in-
tereses, es un respaldo constituido por el Originador, que funciona de acuerdo a lo establecido
- Fondo de Liquidez del “Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
Fines de Titularizacion, Administracion y Representacion”.

Cuenta Destino de los Recursos: Para el manejo de los recursos destinados al recambio de pa-
sivos, capital de inversion de acuerdo a lo establecido en el articulo Vigésimo. La Sociedad de
Titularizacion abriré una 0 més cuentas denominadas “Destino de los Recursos PATRIMONIO
AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049”. Todas estas cuentas se registraran como Cuentas de
Orden del Patrimonio Auténomo.

Cuentas Receptoras: Son las cuentas a nombre del Patrimonio Auténomo, denominadas
“Cuenta Receptora NUEVATEL - BDP ST 049”, en moneda nacional y/o en Délares de los Es-
tados Unidos de Norteamérica, destinadas a recibir fondos provenientes de las cuenta(s) de
Recoleccion. Son administradas de acuerdo al Contrato para la Administracion de las Cuentas
Receptoras y los Recursos Cedidos al Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049.

Cuentas de Recoleccion: Son las cuentas en Moneda Nacional aperturadas por el Patrimonio
Auténomo, en los Bancos Mercantil Santa Cruz S.A. y Banco Solidario S.A., destinadas a recibir
fondos provenientes de los ingresos de NUEVATEL. Las cuentas deben transferir |a totalidad de
los fondos a la cuenta Receptora del Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049.

NOTA 14 - CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Otros costos operacionales (127,532) (209.561)
(127,532) (209,561)
NOTA 15 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es el siguiente:
2023 2022
Bs _Bs
INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 97,541 93,844
Rendimiento sobre activos titularizados 5,884,699 5,576,502
5,982,240 5,670,346
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (4,337,893) (4,337,893)
(4,337,893) (4,337,893)
MARGEN FINANCIERO 1,644,347 1,332,453
NOTA 16 - GASTOS DIVERS0S
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es el siguiente:
2023 2022
Bs. Bs
Auditoria externa (7,000) (17,165)
Gastos diversos (76) -
Otros servicios contratados (314,513) (364,091)
(321,589) (381,256)
NOTA 17 - GASTOS EXTRAORDINARIOS
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es el siguiente:
2023 2022
Bs. Bs
Gastos extraordinarios (933,831) (933,829)
(933,831) (933,829)

Al 30 de junio de 2023 y 2022 no se registraron ingresos extraordinarios, sin embargo se
generd Gastos extraordinarios por Bs933.821 y Bs933.829, por la devolucion del Coeficiente
cobertura cupén.

NOTA 18 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de inver-
siones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los patrimonios
auténomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2), del articulo 12, de la Ley
del Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento de Entidades de Interme-
diacién Financiera (FERE) de 4 de mayo de 2001, estan exentos del pago de los siguientes
impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado
(RC-IVA), a las Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Re-
mesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5°, del D.S. 27566, los cargos y abonos en cuentas de los
patrimonios auténomos formalmente constituidos, estan exentos del Impuesto a las Transac-
ciones Financieras.

NOTA 19 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza.

NOTA 20 - HECHOS POSTERIORES

o / / %2 39 . )?m«,gg
fCésar Crgspo Eid Day. iam Duchy yza  Jeannethe Silvia Bellido Quintawilla
Gerente General

Ay

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han presentado hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
Subgerente de Administracion Jefe de Contabilidad y
de Patrimonios Autonomos Administracion
Javier folando Escalante Villegas
Prgsidente del Directorio




BDP SOCIEDAD DE TITULABIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051

ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Alos sefiores PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051 PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051
Presidente y Miembros del Directorio de ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
BDP Sociedad de Titularizacion S.A POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
La Paz - Bolivia Expresado en Bolivianos Expresado en Bolivianos
2023 2022
Introduccion Nota - - Result:n:ios
acumulados

Hemos revisado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST Bs
051 administrado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., que comprenden el estado de situacion Ingresos operativos - - o
patrimonial al 30 de junio de 2023, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio Cargos operativos 13 (167,158) (144,539)
neto, el estado de flujo de efectivo y las notas explicativas, correspondientes al periodo de seis (6) meses Saldo al 30 de Junio de 2022 1,148,429
terminado en dicha fecha. La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable :
de esta informacion financiera intermedia de acuerdo a los requerimientos establecidos en el Manual de Margen operativo M w Resultado neto del periodo 443,614
Cuentas para Patrimonios Autonomos administrados por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de X . -
Supervision del Sistema Financiero — ASFI. Los Estados Financieros del PATRIMONIO AUTONOMO Ingresos.fman.mems 4 5,333,123 5977430 Saldo al 31 de Diciembre de 2022 1,592,043
MICROCREDITO IFD - BDP ST 051 al 31 de diciembre de 2022 fueron examinados por otros auditores Cargos financieros 14 (4451,532) (5,127,540)
cuyo informe del 03 de febrero del presente afio expreso una opinién limpia sin salvedades. Nuestra Resultado neto del periodo 524,649
responsabilidad es expresar una conclusién sobre éstos estados financieros intermedios basada en nuestra Margen financiero 881,591 849,890 _
revision limitada. Saldo al 30 de Junio de 2023 2,116,692

isio Margen operativo financiero 714,433 705,351
Alcance e la revision gen op . Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
Efectuamos nuestra revision limitada de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en Bolivia. Una revision Gastos diversos 15 (189,783) (189,427

limitada de estados financieros intermedios consiste en hacer preguntas, principalmente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros

procedimientos de revisién. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que una Resultado operacional ﬂ ﬂ

auditoria realizada de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente aceptadas (NAGAS) y las - 1% ~T g

normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision Ingresos extraordinarios - B FCésar Crgspo Eid Day fam Duch Jeannethe Silvia Bellido Quintawilla
del Sistema Financieros — ASF, referidas a auditoria externa y, por consiguiente, no nos permite asegurar Ingresos de gestiones anteriores - - Gerente General Subgerente de Administracion Jefe de Contabilidad y

que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una Gastos extraordinarios - - de Patrimonios Autonomos Administracion
auditoria. Por consiguiente, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados (Gastos de gestiones anteriores - -

financieros intermedios revisados. ,\(,,/

Conclusion Margen no operacional - - - Javier Folando Escalante Villegas

S - ) Prgsidente del Directorio
Como resultado nuestra revision limitada, en nuestra opinion, los Estados Financieros intermedios

correspondientes al PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051, del periodo de seis Resultado antes de ajustes por inflacion ﬂ ﬂ

(6) meses terminado el 30 de junio de 2023, han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de . . . L

acuerdo con los requerimientos establecidos en el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos Abonos por diferencia de cambio mantenimiento de valor ) ) ~

administrados por Sociedades de Titularizacién de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — Cargos por diferencia de cambio mantenimiento de valor ) - BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

ASFI. 7 7 PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 051
) o ) - Ajuste por inflacion neto R - NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Tal como se explica en la Nota 3 de los estados financieros, el marco de referencia para la preparacion y AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

presentacion de los Estados Financieros de propésito especifico, se basa en los requerimientos de la .

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, por lo cual pueden no ser apropiados para otra Resultado neto del ejercicio M M NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

finalidad.

-

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. es una sociedad de objeto exclusivo

— aLon 5 / Y g organizada en el marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regu-
. = (s ‘Zz. W”‘S& ' lacion vigente; fue constituida mediante Escritura Publica N° 2402/2004 de
Pablo Rafael Chacon Quiroga  Uésar Crgspo Eid Day: lam Duchgn\Lgayza  Jeannethe Silvia Bellido Quintawilla . L X
AUDITOR INTERNO Gerente GeNeral SI:Ibgereme de Administracion Jefe de Contabilidad y fecha 9 de septiembre de 2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad

e F

Mat. Prof. N° CAUB-25523 de Titularizacion S.A. y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia con
Mat. Prof. N* CAULP-9433 ‘4««( 1/(7 matricula N 00109747 de fecha 29 de septiembre de 2001.
Javier Holando Escalante Villegas

Presidente del Directorio - L, X . X L,
Adicionalmente, obtuvo autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el

Registro del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, SPVS-IV-ST-
NAT-003/2004, mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la

La Paz, 20 de julio de 2023

BDP SOGIEDAD DE TITULARIZACION S.A. BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051 PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051 Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 e inicié sus
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO o s
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 operaciones en fecha 18 de octubre de 2004.
Expresado en Bolivianos Expresado en Bolivianos
Nota 2023 2022 Posteriormente mediante Escritura Pdblica N° 3276/2010 del 3 de agosto
— = = 2023 202 del 2010, por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
ACTIVO FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva,
sefialando que la Sociedad giraré bajo la denominacion de BDP Sociedad de
ACTIVO CORRIENTE Utilidad Neta del Ejercicio 524,649 515,924 . : : ; ; o
Disponibilidades 7 6,102,652 9,774,281 ’ ’ Titularizacion S.A., habiendo sido autorlzadq el ca_mblo de d_enomlnacmn ;_)f)r
Inversiones bursatiles en valores de deuda a corto 8 3,875,510 - Partidas que han el neto del ejercicio, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucion
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 9 176,549 41,475 que no han generado movimiento de fondos: ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.
Activos titularizados a corto plazo 10 60,395,595 60,393,126 Rendimientos devengados no cobrados (500,859) (683,546)
Total Activo Corriente 70,550,306 70,208,882 Cargos devengados no pagados 343,060 480,420 BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos
povsiones N (19;5%0;) 8,902 de titularizacion, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titu-
Nes por valuacion a precios de mercado ) - . v . . . . .
ACTIVO NO CORRIENTE aracionesp P e larizacién, comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto
Activos ttularizados a largo plazo 10 53262028 80,066,091 A.Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio. 178,554 321,700 unilateral o por cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar y repre-
Total Activo No Corriente 53,262,028 80,065,091 ! ! ) ! sentar legalmente a los patrimonios auténomos constituidos por personas
TOTAL ACTIVO 123,832,334 150274973 Gambios en Activos y Pasivos Operafivos naturales o juridicas o por la propia Sociedad dentro de procesos de titu-
Disminucion Activos Titularizados ) 27,250,840 4,693,582 larizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos
PRSIV inremero Cuentas pendientas de CO;’L"tr‘l';’;r;;ios acorto plzo f 3(33;3; (22(2325; futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de cesién, conforme a
PASIVO CORRIENTE Incremento Cuentas pendientes de pago diversas - - los Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999; a
(aaci nanci _ tal efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se emiten Valores de Titu-
Obligaciones financieras a corto plazo 10 56,549,140 54,970,520 B . . Acti Pasi . 27105.797 4457131 : s i e : : X o
Provisones y previsiones a coro plzo o 5902 0770 B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos 105,79 457,13 larizacion a favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacion,
Total Pasivo Corriente 56,558,042 54,980,290 1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 27,284,351 4,778,831 por acto unilateral o cesion irrevocable, sean éstos de contenido crediticio,
de participacion o mixtos en valores fisicos o representados en anotaciones
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO i
PASIVO NO CORRIENTE Disminucion Obligaciones financi (27,309480)  (480,760) en cuenta.
Obligaciones financieras a largo plazo 10 65,157,600 93,702,640
Total Pasivo No Corriente 65,157,600 93,702,640 II. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (27,309480) _ (480,760) La Sociedad con las més amplias facultades, podra asesorar a entidades
TOTAL PASIVO 121,715,642 148,682,930 FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSIGN plblicas y privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y
Incremento Inversiones Permanentes - - afines, asi como realizar toda otra actividad autorizada por las normas lega-
PATRIMONIO - B » ! ) . .
Resultados acumulados 1 2116692 1592043 JIL FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSIGN (3,646,500) _ Ieg gn vigencia. También la Somedad podra prestar serwc_los y actividades
TOTAL PATRIMONIO 511660 1590083 _— adicionales conexas a su objeto social y derivados del mismo, las que de
—_ DISMINUCION DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(1+11-+11) (3,671,629) 4,298,071 forma previa y expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad de Super-
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 123,832,334 150,274,973 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 9,774,281 4,334,953 - : o ) . .
ES e — L adion vision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores
- ) ) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 6,102,652 8,633,024 )
Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos. _— = y Seguros) en cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha 31 de marzo de
Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos. ’ P . .
P ¢ 1998, su Reglamento y demas disposiciones reglamentarias, concordantes
/ g 9 y conexas.
f César Crgfspo Eid Jeannethe Silvia Bellido Quintawilla g - lﬁiﬂ_ﬂﬁﬁ L . i , . .
Gorote Geheral Sullygereqle de Adminisiracidn Jefe de Contabilidad y Gefﬁﬁg%gf‘d sl Lays il S Cal PRl Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podré efectuar la financia-
e SAiioins Autinovics Adminisracitn de Patrimonios Autdnomos Administracion cion, aporte de capitales, concertacion de operaciones con personas natu-
V(,/ 1/(/ rales o juridicas en general, compra, venta y negociacion de toda clase de
Javier folando Esclante Vilegas Jier oo Exane Vs m_muebles y muebles, cqns’tl'_fumon de §90|edades, forma0|0n de socn_edades
Prgsidente del Directorio PrgSidente del Directorio filiales y realizar actos juridicos bursatiles y comerciales de todo tipo, en
cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.




Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas
legales en vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacion de
personas naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin
que ello impida la cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus pro-
pias responsabilidades establecidas por Ley.

De acuerdo a la Escritura Publica de Constitucion de la Sociedad N°
2402/2004 del 9 de septiembre de 2004 establece en su clausula novena, el
plazo de duracion de la Sociedad sera de noventa y nueve afios, computables
a partir de la fecha en que se obtenga el reconocimiento de personalidad
juridica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio es-
quina calle 12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz — Bolivia, es una
Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., cuenta con 22
funcionarios.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD

—-BDP ST 051

Mediante “Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por
CRECER” Escritura Publica N° 2478/2021 de fecha 05 de Mayo de 2021,
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. efectia la cesion del derecho de compra
de 47 pagarés para la constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDI-
TO IFD — BDP ST 051, en forma absoluta e irrevocable, en términos juridicos
y contables.

Estos Pagarés son valores de contenido crediticio y auténomo a ser emitidos
por CRECER que promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma
de dinero a favor del Patrimonio Auténomo, en los términos y condiciones
establecidas en la Clausula Noveno de la Declaracion Unilateral y en la Clau-
sula Undécimo del Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BDP STy
CRECER que, en su totalidad y durante el periodo de vida del Patrimonio Au-
ténomo, ascienden a Bs169.999.000 con diversos vencimientos hasta junio
de 2025, cada uno a una tasa de rendimiento del 7,894631%.

El Patrimonio Auténomo esté legalmente representado por BDP Sociedad
de Titularizacion S.A., pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial
durante la vigencia del Patrimonio Auténomo conforme a las previsiones del
mencionado Contrato.

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 051, obtuvo su autori-
zacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio
Auténomo para titularizacion, el 1 de junio de 2021, mediante Resolucion
Administrativa ASFI N° 457/2021 de la Autoridad de Supervision del Siste-
ma Financiero, con el Nimero de Registro ASFI/DSV-PA-PML-001/2021. La
mencionada Resolucion autoriz6 la emision, oferta publica e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacion de contenido
crediticio denominados CRECER IFD— BDP ST 051.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a)

b)

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con nor-
mas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Finan-
ciero, vigentes al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, aplicables
para Sociedad de Titularizacion y Patrimonios Auténomos administrados por
Sociedades de Titularizacién. Estas normas, en general, son coincidentes
en todos los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad General-
mente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso a) siguiente
y los términos del contrato mencionado en la Nota 2 anterior.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de
2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
establece suspender a partir del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los
rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda constante, en
funcion a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). Por lo que, los estados
financieros de la Sociedad no registran ningun efecto del ajuste por inflacion.

Asimismo, a partir del 11 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional
de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores
Publicos de Bolivia ha suspendido el ajuste integral por inflacion de Estados
Financieros establecido por la Norma de Contabilidad N°3 (NC 3) “Estados
Financieros a Moneda Constante”.

Presentacion
Los presentes Estados Financieros al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre

de 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las nor-
mas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

a)

b)

c)

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en mone-
da nacional, valuadas a su valor nominal y no existen restricciones para su
uso.

Activos titularizados

Los activos titularizados se encuentran constituidos por Pagarés emitidos
por CRECER que se exponen a valor presente a la tasa de rendimiento del
7,894631% anual, determinada en la Declaracion Unilateral de Cesion Irre-
vocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER que
realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para fines de Titularizacion, Ad-
ministracion y Representacion.

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de
conformidad con la “Metodologia de Valoracion”, aprobada por la entonces

d)

e)

f)

9

Intendencia de Valores, que formaba parte de la Superintendencia de Pensio-
nes, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de Supervision del Sis-
tema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-N° 174 de

marzo 10, 2005 y sus posteriores modificaciones.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por la
Circular SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la entonces
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autori-

dad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursétiles (rendimientos y
devengamientos) son contabilizados en base devengada sobre las operaciones

vigentes.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos
efectuados a la Bolsa Boliviana de Valores, ASFI, Calificadora de Riesgos, comi-
siones a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo, Representante
Comdn de Tenedores de Valores y Auditoria Externa, las mismas son registradas
contablemente en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la base

de devengado.

Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores histéricos de acuerdo con lo esta-
blecido en la circular SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida por
la entonces Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actual-
mente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 30 de junio de 2023, no existieron cambios en las politicas contables res-
pecto a la gestion concluida el 31 de diciembre de 2022. Asimismo, no existen
cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero en Bolivia, aplicables a Patrimonios Auténomos administrados por

Sociedades de Titularizacion.

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. no podra realizar actos de disposicion
sobre los recursos recaudados para el Patrimonio Auténomo ni ser los mis-
mos afectados por terceros acreedores como consecuencia de lo previsto
enel Art. 80° de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos o ingresos
recaudados para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por acciones ju-
diciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion debera
realizar los actos necesarios conforme al numeral 4.3 de la Declaracion
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés para

desafectarlos.

Consecuentemente, los pagarés cedidos hasta el monto establecido en la De-
claracion y conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Au-
ténomo desde que que son percibidos efectivamente por la Administracion de
Patrimonios Auténomos de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es

el siguiente:
2023 2022
Bs. Bs
Cuentas corrientes bancos y entidades financieras del pais 43152 264,651
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais 6,059,500 9,509,630
6,102,652 9,774,281

NOTA 8 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES DE DEUDA A CORTO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el

2022
Bs

siguiente:
2023
Bs
Certificados de deposito a plazo fijo emitidos por
bancos y entidades financieras del pais 3,875,510
3,875,510

NOTA 9 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el

siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Compra de bienes y servicios 56,706 41,475
Otros 119,843 -
176,549 41,475

NOTA 10 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el

siguiente:
2023 2022
Bs Bs
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda 60,394,595 60,392,126
Derechos de compra de activo 1,000 1,000
60,395,595 60,393,126
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 53,282,028 80,066,091
53,282,028 80,066,091
113,677,623 140,459,217

NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZ0

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el
siguiente:

2023 2022
Bs Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 56,206,080 54,551,300
Intereses por pagar 343,060 419,220
56,549,140 54,970,520
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 65,157,600 93,702,640
65,157,600 93,702,640
121,706,740 148,673,160

NOTA 12 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el
siguiente:

2023 2022

Bs Bs
Auditoria externa 7,900 7,900
Otras provisiones 1,002 1,870
8,902 9,770

NOTA 13 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 representa el resultado del
periodo y el resultado acumulado. Los mismos pueden ser observados en el estado de
Cambios en el Patrimonio Neto.

NOTA 14 - CARGOS OPERATIVOS

La composicién del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022

Bs Bs
Otros costos operacionales (167,158) (144,539)
(167,158) (144,539)

NOTA 15 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
INGRESO FINANCIERO
Rendimientos por disponibilidades 195,919 668
Rendimiento sobre activos titularizados 4,520,085 5,976,762
Ganancia por valuacion de val.a precio de mercado 584,710 -
Rendimientos por inversiones bursétiles
en valores representiativos de deuda 31,813 -
Rendimientos por inversiones bursatiles
en valores de renta variable 597 -
5,333,124 5,977,430
CARGOS FINANCIEROS
Cargos pagados por obligaciones financieras (4,064,020) (5,127,540)
Perdida por valuacion de vaores a precios de mercado (387,512) -
(4,451,532)  (5,127,540)
MARGEN FINANCIERO 881,592 849,890

NOTA 16 - GASTOS DIVERS0S

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022

Bs. Bs.
Auditoria externa me (7,900) (7,900
Gastos diversos (38) -
Otros servicios contratados (181,845) (181,527)
(189,783) (189,427)

NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos
de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los
Patrimonios Autdnomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del ar-
ticulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Economica y de Fortalecimiento
de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, estan exentos del
pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al
Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) y a las Utilidades de las
Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.S. 27566, los cargos y abonos en cuentas
de los Patrimonios Auténomos formalmente constituidos, estan exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras.

NOTA 18 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han presentado hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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BDP SOCIEDAD DE TITULABIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052

ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
GLIEA PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052 PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052
fircskionte yMicmiins Sel Dircclorio e ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
e POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
i Expresado en Bolivianos Expresado en Bolivianos
Introduccion Nota 2023 2022 Resultados
) ) - - acumulados
Hemos revisado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST Ingresos operativos _ _ Bs
052 administrado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., que comprenden el estado de situacion Cargos operativos 13 (66,227) (170,185)
patrimonial al 30 de junio de 2023, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio ’ ’
neto, el estado de flujo de efectivo y las notas explicativas, correspondientes al periodo de seis (6) meses . Saldo al 30 de junio de 2022 1,645,396
terminado en dicha fecha. La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable Margen operativo (66,227) (170,185)
de esta informacion financiera intermedia de acuerdo a los requerimientos establecidos en el Manual de Resultado neto del periodo 204,691
Cuentas para Patrimonios Auténomos administracos por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de Ingresos financieros 14 2,905,131 4,470,454 _—
Supervision del Sistema Financiero — ASFI. Los Estados Financieros del PATRIMONIO AUTONOMO Cargos financieros 14 (2,505,460) (3,844,380) Saldo al 31 de Diciembre de 2022 1,850,087
MICROCREDITO IFD - BDP ST 052 al 31 de diciembre de 2022 fueron examinados por otros auditores
cuyo informe del 03 de febrero del presente afio expres6 una opinién limpia sin salvedades. Nuestra Margen financiero 399,671 626,074 Resultado neto del periodo 152,863
responsabilidad es expresar una conclusion sobre éstos estados financieros intermedios basada en nuestra -
e lutace Margen operativo financiero 333,445 455,889 Saldo al 30 de Junio de 2023 2,002,950
Alcance de Ia revision X . . .
Gastos diversos 15 180,582) (177.223) Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

Efectuamos nuestra revision limitada de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en Bolivia. Una revision
limitada de estados financieros intermedios consiste en hacer preguntas, principaimente al personal

responsable de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros Resultado operacional 152,863 278,666
procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que una g
auditoria realizada de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente aceptadas (NAGAS) y las Ingresos extraordinarios - - 447
normas emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision Ingresos de gestiones anteriores - - fCésar Crgspo Eid Jeannethe Silvia Bellido Quintawilla
del Sistema Financieros — ASF, referidas a auditoria externa y, por consiguiente, no nos permite asegurar Gastos extraordinarios - N Gerente General Subgerente de Administracion Jefe de Contabilidad y
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una Gastos de gestiones anteriores B B de Patrimonios Autonomos Administracion
auditoria. Por consiguiente, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados
financieros intermedios revisados. Margen o operacional B N ,v(,/
Conclusién Javigr ffolando Escalante Villegas
Resultado antes de ajustes por inflacion 152,863 278,666 Presidente del Directorio

Como resultado nuestra revision !imJta}da, en nuestra op'inién‘ los Estados Financieros intermedios
correspondientes al PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052, del periodo de seis
(6) meses terminado el 30 de junio de 2023, han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de

Abonos por diferencia de cambio mantenimiento de valor -

acuerdo con los requerimientos establecidos en el Manual de Cuentas para Patrimonios Autonomos Cargos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - -
administrados por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - BDP SOCIEDAD DE TITULA.RIZACION S.A.
ASFL Ajuste por nflacion neto ) : PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 052
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Tal como se explica en la Nota 3 de los estados financieros, el marco de referencia para la preparacion y L AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
presentacion de los Estados Financieros de propdsito especifico, se basa en los requerimientos de la Resultado neto del ejercicio 152,863 278,666
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, por lo cual pueden no ser apropiados para otra NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD
finalidad. , Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
~ BDP Sociedad de Titularizacion S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada en
—acon / g el marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacion vigente; fue constituida
—_— . . ,oore .
¢ ésa%hrgpo 4 Jeannethe Shia Bl Qo Swila mediante Escritura Publica N° 2402/2004 de fecha 9 de septiembre de 2004 con la
Pablo Rafael Chacon Quiroga Gerente Geheral Subgerente de Administracion Jefe de Contabilidad y denominacion de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. y aprobada por el Registro de
AUDITOR INTERNO de Patrimonios Autonomos Administracion Comercio de Bolivia con matricula N° 00109747 de fecha 29 de septiembre de 2001.

Mat. Prof. N° CAUB-25523
Mat. Prof. N° CAULP-9433 _V(.y

Javier Holando Escalante Villegas
Prgsidente del Directorio

Adicionalmente, obtuvo autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante
Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de oc-
tubre de 2004 e inicid sus operaciones en fecha 18 de octubre de 2004.

La Paz, 20 de julio de 2023

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZAGION S.A. BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. ; i itura Pablica N°
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052 PATRIMONIO AUTONOMO MICROCGREDITO IFD - BDP ST 052 PosFe.r!ormente mediante Escritura Puplma_N 3276/_20?0 del 3 de agosto del 2010, por
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefialando que la Sociedad girara
Expresado en Bolivianos Expresado en Bolivianos bajo la denominacién de BDP Sociedad de Titularizacion S.A., habiendo sido autorizado
el cambio de denominacion por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero,
Nota 2023 2022 2023 02 mediante Resolucion ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION . o . ) )
ACTIVO BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de titula-
ACTIVO CORRIENTE Utilidad Neta del Ejercicio 152,863 278,666 rizacion, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacion, comprar
Disponibilidades 7 14,023,701 13,867,471 partic han afectado el del eiercici activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por cesion irrevo-
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 47,368 48,217 artidas que han & nelo. el ! cable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los patrimonios
que no han generado movimiento de fondos: , L o N R
Activos titularizados a corto plazo 9 50,165,491 50,146,303 autonomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia Sociedad
Total Activo Corriente 64,236,560 64,061,991 Rendimientos devengados no cobrados (12,105) (21,371) dentro de procesos de titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes,
Cargos devengados no pagados 328,100 530,400 activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de cesion, con-
ACTIVO NO CORRIENTE _ Provisiones 8,000 9145 forme a los Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999; a
Activos titularizados a largo plazo 9 12,306,810 35,661,669 A. Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio. 476,858 796,840 tal efecto, a cargo de los Patrimonios Autdnomos se emiten Valores de Titularizacion
Total Activo No Corriente 12,306,810 35,661,669 a favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacion, por acto unilateral
TOTAL ACTIVO 76,543,370 99,723,660 Cambios en Activos y Pasivos Operativos 0 cesion irrevocable, sean éstos de contenido crediticio, de participacion o mixtos en
S R valores fisicos o representados en anotaciones en cuenta.
Disminucion Activos Titularizados 23,347,776 21,691,147
PASIVO Disminucion Cuentas pendientes de cobro diversas 849 (10,013) . | . | . .
PASIVO CORRIENTE Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (10,013) (67,745) La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publicas
Obligaciones financieras a corto plazo 10 48,865,140 47,557,160 Incremento Cuentas pendientes de pago diversas ) ) y plr.wadfsc" natcmnalt&')s'; gxtr%:njfbrag en mlaterla de tlltularllzacmn 'y aﬂr.]es_’l_ aSIbF:})nﬁlo
- . —_— realizar toda otra actividad autorizada por las normas legales en vigencia. También la
Provisiones y previsiones a corto plazo o 8000 10013 B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos 23,338,612 21,613,389 Sociedad podra prestar servicios actiF\J/idades adicionalgs conexasga su objeto social
Total Pasivo Corriente 18873140 47,567,173 fad poara pr y : ” !
- 1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 23815470 22,410,229 y derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por
PASIVO NO CORRIENTE - la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones,
Oblicaciones fivancieras a arco olazo 0 25667280 50306400 FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO Valores y Seguros), en cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha 31 de marzo de 1998,
o - gop Rl o Disminucion Obligaciones financieras (23659.240) - (22522620) su Reglamento y demas disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas.
Provisiones y previsiones a largo plazo - -
. . orrrToan Enane A 11 FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (23,659,240)  (22,522,620)
Total Pasivo No Corriente 25667280 50,306,400 _ Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacion, aporte
TOTAL PASIVO 74540420 97,873,573 FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION de capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas en gene-
Incremento Inversiones Permanentes ) . ral, compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles y muebles, constitucion
PATRIMONIO 111, FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION e de sociedades, formacion de sociedades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y
Resultados acumulados 12 2,002,950 1,850,087 _— comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.
TOTAL PATRIMONIO 2,002,950 1,850,087 INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(1+11-+111) 156,230 (112,391)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 76,543,370 99,723,660 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 13,867,471 13,736,803 Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en
- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 14,023,701 13,624,412 igencia. la Sociedad podra proceder con la subcontratacién de personas naturales
Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos. S . . "'9 ) I ! ! p . P . u R X ! p ) u”
Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos. o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida la cesion o
desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por
G A QW " / @ o
f ésa?/gn?m Eid Day: 1am Duch Jeannethe Silvia Bellido Quintawilla Lesar Cf? i ivin Ballido (it
A p po Eid y Jeannethe Silvia Bellido Quintawilla . - I .
Gerente Geheral Sl‘li!;g;;;?rtneoﬁuﬁdﬂ:‘rgﬁnmg)n .Jef(; ﬂem Icr:::ra:;::;i:dy Gerente Geheral Subgerente de Adminisiracion Jefe de Contabildad y De acugrdo a la Escritura Publica de ConstlFucmn de la Sociedad N° 2402/2094 del 9
de Patrimonios Autnomos Administracion de septiembre de 2004 establece en su clausula novena, el plazo de duracion de la
1{_7 1/(/ Sociedad sera de noventa y nueve afios, computables a partir de la fecha en que se
) ’ J obtenga el reconocimiento de personalidad juridica y la inscripcion en el Registro del
Javier olando Escalante Vilegas Javier Rolando Escalante Villegas Mercado de Valores
Presidente del Directorio Presidente del Directorio .

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle




12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz — Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco
de Desarrollo Productivo S.A.M., cuenta con 22 funcionarios.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 052

Mediante Escritura Pdblica de un contrato de Derecho de Compra de pagarés a ser emi-
tidos por fundacion Pro Mujer IFD Nro. 926/2020 de fecha 15 de mayo de 2020, Clausula
Quinta PRO MUJER IFD otorga su conformidad y aceptacion para que BDP ST, transfiera
con cardcter irrevocable el Derecho de Compra de Pagarés, a favor del Patrimonio Auto-
nomo.

De acuerdo Escritura Publica N° 1462/2020 del 25 de agosto de 2020 “Declaracion
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por
PRO MUJER”, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. efecttia la Cesion del Derecho de
Compra de 59 Pagarés para la constitucion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO
IFD — BDP ST 052, en forma absoluta e irrevocable, en términos administrativos,
juridicos y contables.

Estos Pagarés son valores de contenido crediticio y auténomo a ser emitidos por PRO
MUJER que promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor
del Patrimonio Auténomo, en los términos y condiciones establecidas en la Clausula No-
vena de la Declaracion Unilateral suscrita entre BDP Sociedad de Titularizacion S.A.y PRO
MUJER IFD que, en su totalidad y durante el periodo de vida del Patrimonio Auténomo,
ascienden a Bs197.656.220 con diversos vencimientos hasta noviembre de 2024, cada
uno a una tasa de rendimiento del 7,877577%.

El Patrimonio Auténomo “MICROCREDITO IFD - BDP ST 052", tiene registros indepen-
dientes preparados por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., llevados de conformidad
con las normas incluidas en los manuales emitidos por la Superintendencia de Pensio-
nes, Valores y Seguros (SPVS), Actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), asimismo, estd legalmente representado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A.,
pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio
Auténomo conforme a las previsiones de la mencionada Escritura Publica.

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 052, obtuvo su autorizacion e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para ti-
tularizacion, el 23 de septiembre de 2020, mediante Resolucién ASFI N° 439/2020 de
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, con el Namero de Registro ASFI/
DSVSC-PA-PMK-004/2020. La mencionada resolucion autorizd la emision, oferta publica
e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacion de
contenido crediticio denominados PRO MUJER IFD — BDP ST 052. En la serie tnica PMK-
TD-NU.

Cabe sefialar que de acuerdo a lo establecido en la Clausula Quincuagésimo Segundo de
la Escritura Publica Nro. 1462/2020 de fecha 25 de agosto de 2020 queda sin efecto la
Escritura Plblica Nro. 927/2020 de fecha 14 de Mayo de 2020.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Piblica N° 1460/2020 de fecha 25 de agosto de 2020,
Adenda Modificatoria al Contrato de Derecho de Compra de Pagares.

Punto 1. Se reemplaza la redaccion del punto v del Articulo Décimo.
Punto 2. Se reemplaza la redaccion del punto xiv del Articulo Décimo.
Punto 3. Se reemplaza la redaccion del punto xvi del Articulo Décimo
Punto 4. Se reemplaza el inciso c) del punto 11.1 del Articulo Undécimo.
Punto 5. Se reemplaza el inciso a) del punto 11.2 del Articulo Undécimo.
Punto 6. Se modifica el inciso g) del punto 11.2 del Articulo Undécimo
Punto 7. Se incorpora el inciso i) del punto 11.2 del Articulo Undécimo

Segunda enmienda: Escritura Publica N° 1643/2020 de fecha 10 de septiembre de
2020, Adenda a la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra
de Pagarés.

Punto 1. Se modifica el inciso i) del Articulo Noveno.
Punto 2. Se modifica el punto 18.11 del Articulo Décimo Octavo.
Punto 3. Se modifica el Articulo Quincuagésimo Segundo.

Tercera enmienda: Escritura Pablica N° 1728/2020 de fecha 17 de septiembre de 2020,
se Adenda a la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de

Pagarés.

Punto 1. Se modifica el Articulo Séptimo.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a)

b)

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con normas conta-
bles emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, vigentes al 30 de
junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, aplicables para Sociedad de Titularizacion y
Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion. Estas normas,
en general, son coincidentes en todos los aspectos significativos con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso a)
siguiente y los términos del Contrato mencionado en la Nota 2 anterior.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resolucién Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), establece suspender a
partir del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados
financieros a moneda constante, en funcion a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).
Por lo que, los estados financieros de la Sociedad no registran ningtn efecto del ajuste
por inflacion.

Asimismo, a partir del 11 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria
y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia ha sus-
pendido el ajuste integral por inflacion de Estados Financieros establecido por la Norma
de Contabilidad N°3 (NC 3) “Estados Financieros a Moneda Constante”.

Presentacion
Los presentes Estados Financieros al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022,

se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

a)

Disponibilidades

b)

c)

d)

€)

9)

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional,
valuadas a su valor nominal y no existen restricciones para su uso

Activos titularizados

Los activos titularizados de corto y largo plazo se encuentran constituidos por Pagarés
emitidos por PRO MUJER que se exponen a valor presente a la tasa de rendimiento del
7,877577% anual, determinada en la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un
Derecho de Compra de Pagarés emitido por PRO MUJER que realiza BDP Sociedad de
Titularizacion S.A. para fines de Titularizacion, Administracién y Representacion.

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con
la “Metodologia de Valoracion”, aprobada por la entonces Intendencia de Valores, que for-
maba parte de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa
SPVS-N° 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores modificaciones.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por la Circular
SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la entonces Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y devengamien-
tos) son contabilizados en base devengada sobre las operaciones vigentes.

Cargos operativos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos efectuados
a la Bolsa Boliviana de Valores, ASFI, Calificadora de Riesgos, comisiones a la Sociedad
Administradora del Patrimonio Auténomo, Representante Comuin de Tenedores de Valores
y Auditoria Externa, las mismas son registradas contablemente en el ejercicio en el que se
incurren y se reconocen por la base de devengado.

Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores histéricos de acuerdo con lo establecido en
la circular SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la entonces Superinten-
dencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 30 de junio de 2023, no existieron cambios en las politicas contables respecto a la
gestion concluida al 31 de diciembre de 2022. Asimismo, no existen cambios sustanciales
dispuestos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en Bolivia, aplicables a
Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion.

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacion S.A.. no podra realizar actos de disposicion sobre los re-
cursos recaudados para el Patrimonio Autdnomo ni ser los mismos afectados por terceros
acreedores como consecuencia de lo previsto en el Art. 80° de la Ley del Mercado de Valo-
res. Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Auténomo fueran afectados
por acciones judiciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion debera
realizar los actos necesarios conforme al numeral 4.3 de la Declaracion Unilateral de Cesion
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés para desafectarlos.

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en la citada Declaracion y
conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Autdnomo desde que son per-
cibidos efectivamente por la Administracion de Patrimonios Auténomos de BDP Sociedad
de Titularizacion S.A

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el
siguiente:

2023 2022
Bs. B
Cuentas corrientes bancos y
entidades financieras del pais 4,386,797 4,447,492
Cuentas de ahorro bancos y
entidades financieras del pais 9,636,904 9,419,979
14,023,701 13,867,471

NOTA 8 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el
siguiente:

2023 2022

Bs Bs
Compra de bienes y servicios 14,882 48,217
Otros 32,486 -

47,368 48,217

NOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el
siguiente:

2023 2022
Bs Bs
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda 50,164,491 50,145,303
Derechos de compra de activo 1,000 1,000
50,165,491 50,146,303
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 12,306,810 35,661,669
12,306,810 35,661,669

62,472,301 85,807,972

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANGIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el
siguiente:

2023 2022
Bs_ Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 48,537,040 47,126,380
Intereses por pagar 328,100 430,780
48,865,140 47,557,160
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 25,667,280 50,306,400
25,667,280 50,306,400
74,532,420 97,863,560

NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el
siguiente:

2023 2022

Bs Bs.
Auditoria externa 7,000 8,145
Otras provisiones 1,000 1,868
8,000 10,013

NOTA 12 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022; representan el resultado del
periodo y el resultado acumulado. Los mismos pueden ser observados en el estado de
Cambios en el Patrimonio Neto.

NOTA 13 - CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Bs. Bs
Otros costos operacionales (66,227) (170,185)
(66,227) (170,185)
NOTA 14 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 182,382 116,453
Rendimiento sobre activos titularizados 253,772 4,364,001
436,154 4,480,454
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras _ (2,505,460) (3,844,380)
(2,505,460) (3,844,380)
MARGEN OPERATIVO (2,069,306) 636,074
NOTA 15 - GASTOS DIVERSOS
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es el siguiente:
2023 2022
Bs. Bs
Auditoria externa (7,000) (8,145)
Gastos diversos (38) -
Otros servicios contratados (173,544) (169,078)
(180,582) (177,223)

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos
de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los
Patrimonios Auténomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del ar-
ticulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econémica y de Fortalecimiento
de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, estan exentos del
pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al
Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) y a las Utilidades de las
Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.S. 27566, los cargos y abonos en cuentas
de los Patrimonios Auténomos formalmente constituidos, estan exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras.

NOTA 17 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023 no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han presentado hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

rCésar Cr%po Eid Tt i Jeannethe Silvia Bellido Quintavilla
Gerente General Subgerente de Administracion

Jefe de Contabilidad y
Administracion

de Patrimonios Auténomos

My

Javier Folando Escalante Villegas
Prgsidente del Directorio
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ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Alos sefiores BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. PATRIMONIO AUTONOMO MIGROGREDITO IFD - BDP ST 054
Presidente y Miembros del Directorio de PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054 ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
La Paz - Bolivia POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Expresado en Bolivianos Expresado en Bolivianos

Introduccién Resultados

Nota 2023 2022 acumulados
Hemos revisado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST o Bs
054 administrado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., que comprenden el estado de situacion *
patrimonial al 30 de junio de 2023, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio Ingresos operativos - -
neto, el estado de flujo de efectivo y las notas explicativas, correspondientes al periodo de seis (6) meses Cargos operativos 13 (175,275) (139,554) Saldo al 30 de junio de 2022 557,816

terminado en dicha fecha. La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable

de esta informacion financiera intermedia de acuerdo a los requerimientos establecidos en el Manual de " Resultado neto del periodo 511,472
Cuentas para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de Margen operativo (175,275) (133554) _
Supervision del Sistema Financiero ~ ASFI. Los Estados Financieros del PATRIMONIO AUTONOMO o Saldo al 31 de Diciembre de 2022 1,069,288
MICROCREDITO IFD - BDP ST 054 al 31 de diciembre de 2022 fueron examinados por otros auditores Ingresoslflnaqmeros 14 4,879,774 6,079,025 -
cuyo informe del 03 de febrero del presente afio expreso una opinidn fimpia sin salvedades. Nuestra Cargos financieros 14 (4,160,580) (5,041,860) Resultado neto del periodo 300,964
responsabilidad es expresar una conclusion sobre éstos estados financieros intermedios basada en nuestra
revision limitada. Margen financiero 719,193 1,037,165 Saldo al 30 de Junio de 2023 1,370,252
Alcance de la revision . . o
L Margen operativo financiero 543,918 897,611 Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos
Efectuamos nuestra revision limitada de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en Bolivia. Una revision
limitada de estados financieros intermedios consiste en hacer preguntas, principaimente al personal Gastos diversos 15 (242,954) (321,856)
responsable de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros D D
procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que una Resultado operacional 300,964 575,755
auditoria realizada de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente aceptadas (NAGAS) y las D D
norm;s emit\'d'as pqr la Direccién de Sypewisién.de'Vanres que forma pa.rte ge la Autoridad de §upewistn Ingresos extraordinarios - N f ésa/:/gﬁgpo Eid Day: Jeannethe Silvia Bellido Quintiwilla
del Sistema Financieros — ASFI, referidas a auditoria externa y, por consiguiente, no nos permite asegurar Ingresos de gestiones anteriores _ _ Gerente Geheral Subgerente de Administracion Jefe de Contabilidad y
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una Gastos extraordinarios ) . de Patrimonios Autnomos Administracion
auditoria. Por consiguiente, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados " .
financieros intermedios revisados. Gastos de gestiones anteriores ) . ,‘1_7
Conclusion Margen no operacional - - Javier Holando Escalante Villegas

I I Prgsidente del Directorio
Como resultado nuestra revision limitada, en nuestra opinion, los Estados Financieros intermedios B . )
correspondientes al PATRIMONIO AUTGNOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054, del periodo de seis Resultado antes de ajustes por inflacion 300,964 575,755
(6) meses terminado el 30 de junio de 2023, han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de _ . . o
acuerdo con los requerimientos establecidos en el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos Abonos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - -
administrados por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — Cargos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - - BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A
ASFI. st oor infacion nets PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 054
Tal como se explica en la Nota 3 de los estados financieros, el marco de referencia para la preparacion y Juste por inflacion neto ) ) NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
presentacion de los Estados Financieros de propésito especifico, se basa en los requerimientos de la o o I AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, por lo cual pueden no ser apropiados para otra Resultado neto del ejercicio 300,964 575,755

finalidad. . Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

—ua Lbfj ) g BDP Sociedad de Titularizacion S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organiza-
— M«Z ot 2| EN da en el marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacion vigente; fue

T e By g fCésar Crgfspo Eid Day: jam Duch yza  Jeannethe Silvia Bellido Quintanilla i H ; “hli o i
Pablo Rafael Chacén Quiroga Gerente Geeral Subgerente de Administracion Jefe de Contabilidad y constituida medlant_e Eslc’rltura PublicaN 2.402/2004. de felchali’? de septiembre de
AUDITOR INTERNO de Patrimonios Autonomos Administracion 2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. y aprobada

Mat. Prof. N° CAUB-25523
Mat. Prof. N° CAULP-9433 ‘V(‘y

Javier Holando Escalante Villegas
Presidente del Directorio

por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N° 00109747 de fecha 29 de
septiembre de 2001.

La Paz, 20 de julio de 2023 Adicionalmente, obtuvo autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores bajo el Niumero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004,
mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la Autoridad de Super-

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

A ) BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. vision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Se-
AL L L D L s AL 7] 5 LI PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054 quros) de fecha 15 de octubre de 2004 e inicid sus operaciones en fecha 18 de
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO cubre de 2004
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022 octubre de -
Expresado en Bolivianos POR LOS EJERCICIOS Efgx;’:gggﬁ Q(L)Igl[i)a%ﬁ:lmm DE 2023 Y 2022 Posteriormente mediante Escritura Pablica N° 3276/2010 del 3 de agosto del
Not 2023 2022 2010, por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada
Jota - - 2023 2022 en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefialando que
la Sociedad girara bajo la denominacion de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.,
AcTivo F'-['j’::?: ';ENF‘:"EOISE_E" ACTIVIDADES DE OPERACION 400,964 575 755 habiendo sido autorizado el cambio de denominacion por la Autoridad de Supervi-
ACTIVO CORRIENTE Hidad Neta del Eercicto : ’ sion del Sistema Financiero, mediante Resolucion ASFI N°614/2010 de fecha 26
Disponibilidades 7 14,230,213 14,319,590 Partidas que han el neto del ejercic de julio de 2010.
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 156,393 86,638 que no han generado movimiento de fondos:
Activos titularizados a corto plazo 9 55,863,587 55,915,191 o BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de
Total Activo Corriente 70,250,193 70,321,419 'Car o5 devendados no a :?ms ?;42332% ;6;59968270) titularizacion, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacion,
Pm\?isiones 9 Pag 9'1 45 9’1 45 comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por
ACTIVO NO CORRIENTE - cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a
Activos titularizados a largo plazo 9 61295144 85,568,122 A. Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio. 858,191 1,298,533 los patrimonios auténomos constituidos por personas naturales o juridicas o por
Total Activo No Corriente 61,295,144 85,568,122 Cambi Acti pasivos Operati la propia Sociedad dentro de procesos de titularizacion, ejerciendo derecho de do-
TOTAL ACTIVO 131,505,337 155,889,541 amblos en Actives y Pasivos Operativos minio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran
Disminucion Activos Titularizados 24,370,821 3,790,999 sido objeto de cesion, conforme a los Articulos 4°y 5° del D.S. N° 2551% de fecha
PASIVO Incremento Cuentas pendientes de cobro diversas (69,755) (18,259) 17 de septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Autdnomos se
PASIVO CORRIENTE Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (10,094) (138,189) emiten Valores de Titularizacion a favor de los inversionistas a partir de procesos
. - o . . i . de titularizacion, por acto unilateral o cesion irrevocable, sean éstos de contenido
Obligaciones financieras a corto plazo 10 51,819,400 50,451,580 B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos 24,290,972 3,634,551 . SR R ™
- . crediticio, de participacion o mixtos en valores fisicos o representados en anota-
Provisiones y previsiones a corto plazo il 9145 10,093 ciones en cuenta
Total Pasivo Corriente 51828505 50461673 1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) 25,149,163 4,933,084 -
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publi-
PASIVO NO CORRIENTE Disminucion Obligaciones financieras (25,238,540) (779,960) cas y privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi
Obllgam-ones flﬂaﬂCfEfaS a largo plazo 10 78,346,540 104,358,580 1L FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (25,238,540) [779.90) como realizar toda otra acFividad autorizada por las normas legales en vigencia.
Total Pasivo No Corriente 78,346,540 104,358,580 También la Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a
TOTAL PASIVO 130,175,085 154,820,253 FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION su objeto social y derivados del mismo, las que de forma previa y expresa debe-
Incremento Inversiones Permanentes - - rén ser autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex
PATRIMONIO {1l FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSIGN . _ Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), en cumplmluento de.'? Ley
Resultados acumulados 12 1,370,252 1,069,288 N° 1834 de fecha 31 de marzo de 1998, su Reglamento y demads disposiciones
TOTAL PATRIMONIO 1,370,252 1,069,288 DISMINUCION DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(1+11-+111) (89,377) 4,153,124 reglamentarias, concordantes y conexas.
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 131,545,337 155,889,541 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 14,319,590 2,941,277
o . ‘ _— EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 14,230,213 7,094,401 Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacion,
Las Notas a los Estados Financieros son parts integrante de los mismos. Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos. aporte de capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o ju-
ridicas en general, compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles y
/ Y g / J A Q muebles, constitucion de sociedades, formacion de sociedades filiales y realizar
i - - 4 i g - Aty O actos juridicos bursatiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las
rCésar Crgspo Eid Day 1am Duchg) Jeannethe Silvia Bellido Quintawilla Gesar Cryspo Eid Day; fam Duchgn\Lgayza  Jeannethe Silvia Bellido Quintawilla di L leqales vigent
Gerente GeNeral Subgerente de Administracidn Jefe de Contabilidad y Gerente Geheral Subgerente de Administracion Jefe de Contabilidad y Isposiciones legales vigentes.
de Patrimonios Auténomos Administracion de Patrimonios Autdnomos Administracién
m{’/ Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas lega-
’V(’/ et les en vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacién de personas
i i Javier folando Escalante Villegas L L ) o -
Jawperr :"mg Eg I;?r";gt"”'r':zgas b bidonts ol ot naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida
la cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades
establecidas por Ley.




De acuerdo a la Escritura Publica de Constitucion de la Sociedad N° 2402/2004
del 9 de septiembre de 2004 establece en su clausula novena, el plazo de dura-
cion de la Sociedad sera de noventa y nueve afios, computables a partir de la fe-
cha en que se obtenga el reconocimiento de personalidad juridica y la inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina
calle 12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz — Bolivia, es una Sociedad
Filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., cuenta con 22 funcionarios.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP

ST 054

Mediante Escritura Publica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a
ser emitidos por fundacion Pro Mujer IFD Nro. 3700/2021 de fecha 11 de agosto
de 2021, Articulo Quinto PRO MUJER IFD otorga su conformidad y aceptacion
para que BDP ST en
su calidad de legitimo y unico propietario del Derecho de Compra de Pagarés,
transfiera con carécter irrevocable el Derecho de Compra de Pagarés, a favor del
Patrimonio Auténomo de titularizacion.

De acuerdo Escritura Publica N° 4471/2021 de fecha 28 de septiembre de 2021
“Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Paga-
rés emitidos por Fundacion PRO MUJER”, que realiza BDP Sociedad de Titulariza-
ci6n S.A. para la constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP
ST 054, en forma absoluta e irrevocable, en términos administrativos, juridicos y
contables, para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Estos pagarés son valores de contenido crediticio y autonomo a ser emitidos por
PRO MUJER que promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de di-
nero a favor del Patrimonio Auténomo, en los términos y condiciones establecidas
en la Articulo Noveno de la Declaracion Unilateral suscrita entre BDP Sociedad
de Titularizacion S.A. y PRO MUJER IFD que, en su totalidad y durante el periodo
de vida del Patrimonio Auténomo, ascienden a Bs197.755.535,98 con diversos
vencimientos hasta septiembre de 2025, cada uno a una tasa de rendimiento del
7,844234%.

El Patrimonio Auténomo “MICROCREDITO IFD - BDP ST 054", tiene registros inde-
pendientes preparados por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., llevados de con-
formidad con las normas incluidas en los manuales emitidos por la Superinten-
dencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), Actual Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), asimismo, esta legalmente representado por BDP
Sociedad de Titularizacion S.A., pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudi-
cial durante la vigencia del Patrimonio Autdnomo conforme a las previsiones de la
mencionada Escritura Piblica.

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 054, obtuvo su autoriza-
cion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Autd-
nomo para titularizacion, el 29 de octubre de 2021, mediante Resolucion ASFI N°
995/2021 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, con el Nimero
de Registro ASFI/DSV-PA-PMN-003/2021. La mencionada resolucion autorizo la
emision, oferta publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los
valores de titularizacion de contenido crediticio denominados PRO MUJER — BDP
ST 054. En la serie tinica PMN-TD-NU.

Cabe sefialar que de acuerdo a lo establecido en el Articulo Quincuagésimo Se-
gundo de la Escritura Publica Nro. 4471/2021 de fecha 25 de septiembre de 2021
queda sin efecto la Escritura Plblica Nro. 3701/2021 de fecha 10 de agosto de
2021.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Publica N° 4470/2021 de fecha 28 de septiembre
de 2021, Adenda Modificatoria al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se agrega el punto 3.8 al Articulo Tercero.

Punto 2. Se reemplaza la redaccion del Articulo Octavo.

Punto 3. Se reemplaza el inciso b) del Articulo Undécimo.

Punto 4. Se reemplaza el inciso d) del Articulo Undécimo

Punto 5. Se reemplaza el inciso b) del punto 11.2 del Articulo Undécimo.
Punto 6. Se modifica el inciso g) del punto 11.2 del Articulo Undécimo.
Punto 7. Se modifica el inciso i) del punto 11.2 del Articulo Undécimo.

Segunda enmienda: Escritura Publica N° 4759/2021 de fecha 15 de octubre de
2021, Adenda Modificatoria al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se modifica el inciso i) del punto 11.2 del Articulo Undécimo.

Tercera enmienda: Escritura Publica N° 4760/2021 de fecha 15 de octubre de
2021, Adenda Modificatoria a la Declaracion de Cesion Irrevocable de un Derecho
de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se modifica el Articulo Quincuagésimo.

Cuarta enmienda: Escritura Publica N° 4828/2021 de fecha 20 de octubre de
2021, Adenda a la Declaracion de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra

de Pagarés.

Punto 1. Se modifica el punto 19.2.2 del Articulo Decimonoveno.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a)

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, vigen-
tes al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, aplicables para Sociedad
de Titularizacion y Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Ti-
tularizacion. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos
significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
excepto por lo indicado en el inciso a) siguiente y los términos del contrato men-
cionado en la Nota 2 anterior.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resolucién Administrativa SPVS-I1S-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009,
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), establece
suspender a partir del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no mo-
netarios de sus estados financieros a moneda constante, en funcién a la Unidad

b)

de Fomento a la Vivienda (UFV). Por lo que, los estados financieros de la Sociedad no
registran ningtn efecto del ajuste por inflacion.

Asimismo, a partir del 11 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de Audi-
toria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Boli-
via ha suspendido el ajuste integral por inflacion de Estados Financieros establecido
por la Norma de Contabilidad N°3 (NC 3) “Estados Financieros a Moneda Constante”.

Presentacion
Los presentes Estados Financieros al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022,

se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

a)

b)

c)

d)

€)

9)

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacio-
nal, valuadas a su valor nominal y no existen restricciones para su uso.

Activos titularizados

Los activos titularizados de corto y largo plazo se encuentran constituidos por Pa-
garés emitidos por PRO MUJER que se exponen a valor presente a la tasa de ren-
dimiento del 7,844234% anual, determinada en la Declaracion Unilateral de Cesion
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitido por PRO MUJER que realiza
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para fines de Titularizacion, Administracion y
Representacion.

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformi-
dad con la “Metodologia de Valoracion”, aprobada por la entonces Intendencia de
Valores, que formaba parte de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
(SPVS), actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), me-
diante Resolucion Administrativa SPVS-N° 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores
modificaciones.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por la Circular
SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la entonces Superintenden-
cia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursétiles (rendimientos y deven-
gamientos) son contabilizados en base devengada sobre las operaciones vigentes.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos efec-
tuados a la Bolsa Boliviana de Valores, ASFI, Calificadora de Riesgos, comisiones
a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo, Representante Comin de
Tenedores de Valores y Auditoria Externa, las mismas son registradas contablemente
en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la base de devengado.

Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores historicos de acuerdo con lo establecido
en la circular SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la entonces
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Durante el Primer semestre de la gestion 2023 no existieron cambios en las politicas
contables respecto a la gestion concluida el 31 de diciembre de 2022. Asimismo, no
existen cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero en Bolivia, aplicables a Patrimonios Auténomos administrados por Socie-
dades de Titularizacion.

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., no podra realizar actos de disposicion sobre
los recursos recaudados para el Patrimonio Auténomo ni ser los mismos afectados
por terceros acreedores como consecuencia de lo previsto en el Art. 80° de la Ley
del Mercado de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio
Auténomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra indole por terceros, la
Sociedad de Titularizacion debera realizar los actos necesarios conforme al numeral
4.3 de la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés para desafectarlos.

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en la citada De-
claracion y conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Auténomo
desde que son percibidos efectivamente por la Administracion de Patrimonios Auto-
nomos de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el
siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Cuentas corrientes bancos y T o
entidades financieras del pais 4,872,697 5,118,391
Cuentas de ahorro bancos y
entidades financieras del pais 9,357,516 9,201,199
14,230,213 14,319,590

NOTA 8 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2023 2022

Bs Bs
Compra de bienes y servicios 34,655 -
Otros 121,738 86,638
156,393 86,638

NOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZ0

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs.
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda 55,862,587 55,914,191
Derechos de compra de activo 1,000 1,000
55,863,587 55,915,191
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 61,295,144 85,568,122
61,295,144 85,568,122
117,158,731 141,483,313

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs.
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 51,225,080 49,744,720
Intereses por pagar 594,320 706,860
51,819,400 50,451,580
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 78,346,540 104,358,580
78,346,540 104,358,580
130,165,940 154,810,160

NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2023 2022

Bs Bs
Auditoria externa 8,145 8,145
Otras provisiones 1,000 1,948
9,145 10,093

NOTA 12 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022; representan el resultado del periodo
y el resultado acumulado. Los mismos pueden observarse en el estado de Cambios en el Patri-
monio Neto.

NOTA 13 - CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022

B Bs
Otros costos operacionales (175,275) (139,554)
(175,275) (139,554)

NOTA 14 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Bs. Bs.
INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 156,417 -
Rendimiento sobre activos titularizados 4,723,357 6,079,025
4,879,774 6,079,025
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (4,160,580) (5,041,860)
(4,160,580) (5,041,860)
MARGEN FINANCIERO 719,194 1,037,165

NOTA 15 - GASTOS DIVERSOS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022

Bs Bs.
Auditoria externa (8,145) (8,145)
Gastos diversos (38) -
Otros servicios contratados (234,771) (313,711)
(242,954) (321,856)

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de inver-
siones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios
Autonomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del articulo 12 de la Ley del
Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermedia-
cién Financiera (FERE) de mayo 4, 2001, estan exentos del pago de los siguientes impuestos: al
Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las
Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.S. 27566, los cargos y abonos en cuentas de los
Patrimonios Auténomos formalmente constituidos, estan exentos del Impuesto a las Transac-
ciones Financieras.

NOTA 17 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturale-
za.

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han presentado hechos o circunstan-
cias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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BDP SOCIEDAD DE TITULABIZACI()N S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 056

ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023

Alos sefiores

Presidente y Miembros del Directorio de
BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

La Paz - Bolivia

Introduccién

Hemos revisado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD - BDP ST 056
administrado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., que comprenden el estado de situacion patrimonial
al 30 de junio de 2023, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujo de efectivo y las notas explicativas, correspondientes al periodo de cuatro (4) meses
terminado en dicha fecha. La administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable
de esta informacion financiera intermedia de acuerdo a los requerimientos establecidos en el Manual de
Cuentas para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFI. Los Estados Financieros del PATRIMONIO AUTONOMO
IDEPRO IFD - BDP ST 056, han sido emitidos a partir del mes de marzo de la presente gestion. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre éstos estados financieros intermedios basada en nuestra
revision limitada.

Alcance de la revisién

Efectuamos nuestra revision limitada de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en Bolivia. Una revision
limitada de estados financieros intermedios consiste en hacer preguntas, principalimente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente aceptadas (NAGAS) y las
normas emitidas por la Direccién de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financieros — ASFI, referidas a auditoria externa y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una
auditoria. Por consiguiente, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados
financieros intermedios revisados.

Conclusién

Como resultado nuestra revision limitada, en nuestra opinion, los Estados Financieros intermedios
correspondientes al PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD — BDP ST 056, del periodo de cuatro (4)
meses terminado el 30 de junio de 2023, han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de
acuerdo con los requerimientos establecidos en el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero —
ASFI.

Tal como se explica en la Nota 3 de los estados financieros, el marco de referencia para la preparacion y
presentacion de los Estados Financieros de proposito especifico, se basa en los requerimientos de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, por lo cual pueden no ser apropiados para otra
finalidad.

i

_’Vbt4c(;14 )

Pablo Rafael Chacon Quiroga
AUDITOR INTERNO

Mat. Prof. N° CAUB-25523
Mat. Prof. N° CAULP-9433

La Paz, 20 de julio de 2023

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 056

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023
Expresado en Bolivianos

Notas 2023
Ingresos operativos -
Cargos operativos 12 (110)
Margen operativo (110)
Ingresos financieros 13 924,416
Cargos financieros 13 (627,555)
Margen financiero 296,862
Margen operativo financiero 296,752
Gastos diversos 14 (41,452)
Resultado operacional 255,300
Ingresos extraordinarios -
Ingresos de gestiones anteriores -
Gastos extraordinarios -
Gastos de gestiones anteriores -
Margen no operacional -
Resultado antes de ajustes por inflacion 255,300

Abonos por diferencia de cambio mantenimiento de valor -
Cargos por diferencia de cambio mantenimiento de valor -

Ajuste por inflacion neto -
Resultado neto del ejercicio 255,300

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MIGROCREDITO IFD - BDP ST 056

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE JUNIO DE 2023
Expresado en Bolivianos

Notas 2023

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 1,689,089

Activos titularizados a corto plazo 8 9,022,312
Total Activo Corriente 10,711,401
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 8 21,108,000
Total Activo No Corriente 21,108,000
TOTAL ACTIVO 31,819,401
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 9 5,768,880

Provisiones y previsiones a corto plazo 10 3,734
Total Pasivo Corriente 5,772,614
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 10 25,791,487

Provisiones y previsiones a largo plazo -
Total Pasivo No Corriente 25,791,487
TOTAL PASIVO 31,564,101
PATRIMONIO

Resultados acumulados 1 255,300
TOTAL PATRIMONIO 255,300
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 31,819,401
Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 056

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2023
2023
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta del Ejercicio 255,300
Partidas que han af doelr neto del ejercicio,
que no han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados (127,286)
Cargos devengados no pagados 55,367
Provisiones 3,734
A. Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio. 187,115
Incremento Activos Titularizados (30,002,026)
Incremento Cuentas pendientes de cobro diversas -
Incremento Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo -
Incremento Cuentas pendientes de pago diversas -
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos (30,002,026)
1. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) (29,814,911)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento Obligaciones financieras 31,504,000
1I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 31,504,000
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento Inversiones Permanentes -
11l. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -
INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(I+11+111) 1,689,089
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1,689,089
Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.
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BDP SOCIEDAD DE TITULABIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 056
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2023
Expresado en Bolivianos

Resultados
acumulados
Bs
Saldo inicial -
Resultado neto del periodo 255,300
Saldo al 30 de Junio de 2023 255,300

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
Subgerente de Administracion
de Patrimonios Autonomos
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 056

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada
en el marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacion vigente; fue
constituida mediante Escritura Pablica N° 2402/2004 de fecha 9 de septiembre de
2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. y aprobada
por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N° 00109747 de fecha 29 de
septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004,
mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de
fecha 15 de octubre de 2004 e inici6 sus operaciones en fecha 18 de octubre de
2004.

Posteriormente mediante Escritura Pablica N° 3276/2010 del 3 de agosto del 2010,
por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefialando que la Sociedad
giraré bajo la denominacion de BDP Sociedad de Titularizacion S.A., habiendo sido
autorizado el cambio de denominacion por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, mediante Resolucion ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de titula-
rizacion, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacion, comprar
activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por cesion irrevo-
cable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los patrimonios
auténomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia Sociedad
dentro de procesos de titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bie-
nes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de cesion,
conforme a los Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha 17 de septiembre de
1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Autdnomos se emiten Valores de Titu-
larizacion a favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacion, por acto
unilateral o cesion irrevocable, sean éstos de contenido crediticio, de participacion
0 mixtos en valores fisicos o representados en anotaciones en cuenta.

La Sociedad con las méas amplias facultades, podra asesorar a entidades publicas
y privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como
realizar toda otra actividad autorizada por las normas legales en vigencia. También
la Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto
social y derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberan ser autori-
zadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia
de Pensiones, Valores y Seguros), en cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha 31
de marzo de 1998, su Reglamento y demas disposiciones reglamentarias, concor-
dantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacion, apor-
te de capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas
en general, compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles y muebles,
constitucion de sociedades, formacion de sociedades filiales y realizar actos juridi-
cos bursatiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones
legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en
vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacion de personas naturales
o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida la cesion o




desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas
por Ley.

De acuerdo a la Escritura Publica de Constitucion de la Sociedad N° 2402/2004 del
9 de septiembre de 2004 establece en su clausula novena, el plazo de duracion de
la Sociedad sera de noventa y nueve afios, computables a partir de la fecha en que
se obtenga el reconocimiento de personalidad juridica y la inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle
12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz — Bolivia, es una Sociedad Filial del
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., cuenta con 22 funcionarios.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD -
BDP ST 056

Mediante Escritura Piblica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés de
IDEPRO IFD, el mismo que fue protocolizado con el Testimonio N° 146/2023 de 13 de
febrero de 2023 ante Notaria de Fe Piblica N° 69 a cargo de la Abog. Maritza Castro
Garnica, Articulo Quinto IDEPRO IFD otorga su conformidad y aceptacion para

que BDP ST en su calidad de legitimo y Unico propietario del Derecho de Compra
de Pagarés, transfiera con carécter irrevocable el Derecho de Compra de Pagarés, a
favor del Patrimonio Auténomo de titularizacion.

De acuerdo Escritura Plblica N° 598/2023 el 14 de febrero de 2023 por ante la Nota-
ria de Fe Pablica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure de la “Declaracion
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por
IDEPRO IFD”, que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo IDEPRO IFD — BDP ST 056, en forma absoluta e irrevocable, en
términos administrativos, juridicos y contables, para fines de Titularizacién, Adminis-
tracion y Representacion.

Estos pagarés son valores de contenido crediticio y autdnomo a ser emitidos por
IDEPRO que promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero
a favor del Patrimonio Auténomo, en los términos y condiciones establecidas en la
Articulo Noveno de la Declaracion Unilateral suscrita entre BDP Sociedad de Titulari-
zacion S.A. y IDEPRO que, en su totalidad y durante el periodo de vida del Patrimonio
Auténomo, ascienden a Bs38.605.097,59 con diversos vencimientos hasta agosto
de 2027, cada uno a una tasa de rendimiento del 9,985463%.

El Patrimonio Auténomo “IDEPRO IFD - BDP ST 056", tiene registros independientes
preparados por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., llevados de conformidad con las
normas incluidas en los manuales emitidos por la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros (SPVS), Actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), asimismo, esta legalmente representado por BDP Sociedad de Titularizacion
S.A., pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Pa-
trimonio Auténomo conforme a las previsiones de la mencionada Escritura Pablica.

El Patrimonio Auténomo IDEPRO IFD - BDP ST 056, obtuvo su autorizacion e ins-
cripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para
titularizacion, el 09 de marzo de 2023, mediante Resolucion ASFI N°228/2023 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, con el Ndmero de Registro ASFI/
DSV-PA-PM0-001/2023. La mencionada resolucion autorizo la emision, oferta ptbli-
ca e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacion
de contenido crediticio denominados IDEPRO IFD — BDP ST 056. En la series PMO-
TD-NA'y PMO-TD-NB.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con normas con-
tables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, vigentes al
30 de junio de 2023, aplicables para Sociedad de Titularizacion y Patrimonios Au-
ténomos administrados por Sociedades de Titularizacion. Estas normas, en general,
son coincidentes en todos los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso a) siguiente
y los términos del contrato mencionado en la Nota 2 anterior.

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emi-
tida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), establece suspen-
der a partir del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de
sus estados financieros a moneda constante, en funcion a la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV). Por lo que, los estados financieros de la Sociedad no registran ningtin
efecto del ajuste por inflacion.

Asimismo, a partir del 11 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de Audi-
toria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia
ha suspendido el ajuste integral por inflacion de Estados Financieros establecido por la
Norma de Contabilidad N°3 (NC 3) “Estados Financieros a Moneda Constante”.

b) Presentacion
Los presentes Estados Financieros al 30 de junio de 2023, se presentan de manera
comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 4 - METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacio-
nal, valuadas a su valor nominal y no existen restricciones para su uso.

b) Activos titularizados

Los activos titularizados de corto y largo plazo se encuentran constituidos por
Pagarés emitidos por PRO MUJER que se exponen a valor presente a la tasa

c)

d)

e)

9)

de rendimiento del 7,844234% anual, determinada en la Declaracion Unilateral de
Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitido por PRO MUJER
que realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para fines de Titularizacion, Admi-
nistracion y Representacion.

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad
con la “Metodologia de Valoracién”, aprobada por la entonces Intendencia de Valores,
que formaba parte de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), ac-
tualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion
Administrativa SPVS-N° 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores modificaciones.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por la Circular
SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la entonces Superintendencia
de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de Supervision del Sis-
tema Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y devenga-
mientos) son contabilizados en base devengada sobre las operaciones vigentes.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos efectua-
dos a la Bolsa Boliviana de Valores, ASFI, Calificadora de Riesgos, comisiones a la Socie-
dad Administradora del Patrimonio Autdnomo, Representante Comun de Tenedores de
Valores y Auditoria Externa, las mismas son registradas contablemente en el ejercicio
en el que se incurren y se reconocen por la base de devengado.

Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores historicos de acuerdo con lo estableci-
do en la circular SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la entonces
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Durante el Primer semestre de la gestion 2023, no existieron cambios en las politicas
contables respecto al inicio del Patrimonio Autdnomo, Asimismo, no existen cambios
sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en Bo-
livia, aplicables a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titulariza-
cion.

NOTA 6 - CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., no podra realizar actos de disposicion sobre los
recursos recaudados para el Patrimonio Auténomo ni ser los mismos afectados por
terceros acreedores como consecuencia de lo previsto en el Art. 80° de la Ley del Mer-
cado de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Auténomo
fueran afectados por acciones judiciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de
Titularizacion debera realizar los actos necesarios conforme al numeral 4.3 de la De-
claracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés para
desafectarlos.

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en la citada Decla-
racion y conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Autdnomo desde
que son percibidos efectivamente por la Administracion de Patrimonios Autdnomos de
BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

NOTA 7 - DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023, es el siguiente:

2023
 Bs
Cuentas corrientes bancos y o
entidades financieras del pais 10,323
Cuentas de ahorro bancos y
entidades financieras del pais 1,678,766
1,689,089
NOTA 8 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023, es el siguiente:
2023
~Bs
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
Instrumentos en valores representativos de deuda 9,021,312
Derechos de compra de activo 1,000
9,022,312
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO -
Instrumentos representativos de deuda 21,108,000
21,108,000
30,130,312

NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023, es el siguiente:

2023
Bs
OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 5,713,513
Intereses por pagar 55,367
5,768,880
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Instrumentos representativos de deuda 25,791,487
25,791,487
31,560,367
NOTA 10 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023, es el siguiente:
2023
Bs
Auditoria externa 2,784
Otras provisiones 950
3,734

NOTA 11 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 30 de junio de 2023 representan el resultado del periodo y el resultado
acumulado. Los mismos pueden observarse en el estado de Cambios en el Patrimo-
nio Neto.

NOTA 12 - CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023, es el siguiente:

2023
Bs
Otros costos operacionales (110)
(110)
NOTA 13 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023, es el siguiente:
2023
Bs
INGRESO FINANCIERO
Intereses disponibilidades 54
Rendimiento sobre activos titularizados 820,900
Valores representativos de deuda 103,462
924,416
CARGOS FINANCIEROS
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (627,555)
(627,555)
MARGEN FINANCIERO 296,861
NOTA 14 - GASTOS DIVERS0S
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2023, es el siguiente:
2023
Bs
Auditoria externa me (2,784)

Gastos diversos (38)
Otros servicios contratados (38,630)
(41,452)

NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos
de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen
los Patrimonios Auténomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2)
del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econémica y de For-
talecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) de mayo 4, 2001,
estan exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen
Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) y a
las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.S. 27566, los cargos y abonos en cuen-
tas de los Patrimonios Auténomos formalmente constituidos, estan exentos del Im-
puesto a las Transacciones Financieras.

NOTA 16 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023, no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han presentado hechos o circunstan-
cias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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